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Oplysninger om Aktieselskabet Lollands Bank

Bank

Aktieselskabet Lollands Bank
Nybrogade 3, 4900 Nakskov

CVR-nr.: 36 68 48 28
Hjemstedskommune: Lolland Kommune

Telefon: 54 92 11 33

Telefax: 54 95 11 33

Internet: www.lollandsbank.dk
E-mail: nakskov@lobk.dk

Bestyrelse
Proprieteer Peter Ege Olsen, Christianssaede, Maribo (formand).
Indvalgt i bestyrelsen i 1991. Alder 65 ér.

Ingenior Mogens Bloch, Horslunde (nzestformand).

Indvalgt i bestyrelsen i 1992. Alder 64 ar.

Ledelseshverv: Bestyrelsesmedlem i Grgnvold & Schou A/S, Lundbygérd A/S,
J. @. Andersens Legat for Nakskov og Slagelse.

Direkter Rune West Pedersen, Maribo.

Indvalgt i bestyrelsen i 2008. Alder 52 ér.

Ledelseshverv: Bestyrelsesformand i Dansk Jerncentral A/S, Vinderup Jern og Stal A/S.
Bestyrelsesmedlem i Aktieselskabet P. Hatten & Co, Radi A/S, Topco A/S, Stalforeningen,
J. @. Andersens Legat for Nakskov og Slagelse.

Ingenior Svend Aage Sarensen, Maribo.
Indvalgt i bestyrelsen i 1999. Alder 66 ér.

Filialdirekter Segren Bursche, Holeby (valgt af medarbejderne).
Indvalgt i bestyrelsen i 1992. Alder 54 ar.

Erhvervsradgiver Michael Pedersen, Nakskov (valgt af medarbejderne).
Indvalgt i bestyrelsen i 2006. Alder 33 ér.

Direktion
Anders F. Mgller, Maribo. Alder 54 ar

Revision
Statsaut. revisor Jens Ringbaek, Kabenhavn

Revisorsuppleant
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab



Oplysninger om Aktieselskabet Lollands Bank

Repraesentantskab

Casper Rasmussen, Hellerup (formand)

Lone Johnsen, Nysted (naestformand)
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Ole Bolding-Jensen, Dannemare
Povl Brondtved, Nakskov
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Bernt Christensen, Nakskov
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Henning Romme, Holeby

Martin Steerke, Nakskov

Svend Aage Sgrensen, Maribo

Godkendt pa Lollands Banks generalforsamling, den 17. marts 2010

Dirigent




Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2009 for
Aktieselskabet Lollands Bank.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. Arsrapporten er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
boersnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sadledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af bankens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat samt penge-
stramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse af udviklingen i bankens aktiviteter
og gkonomiske forhold, samt en retvisende beskrivelse af de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 24. februar 2010

Direktion

Anders F. Mgaller
bankdirektor

Bestyrelse
Peter Ege Olsen Mogens Bloch
formand naestformand
Rune West Pedersen Svend Aage Sgrensen
Saren Bursche Michael Pedersen



Revisionspategning

Den uafhaengige revisors pategning

Til aktionaererne i Aktieselskabet Lollands Bank

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Lollands Bank for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2009 omfattende resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse
og noter, herunder regnskabspraksis. Arsregnskabet aflaegges efter lov om finansiel virksomhed her-
under bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Ars-
regnskabet aflaegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for bears-
noterede finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Bankens ledelse har ansvaret for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav for
bersnoterede finansielle selskaber, og en ledelsesberetning, der giver en retvisende redegerelse i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab og
en ledelsesberetning uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabs-
maessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kreever, at vi lever op til etiske krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik pa
at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i
arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for Aktieselskabet Lollands Banks udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede, samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvi-
sende redegerelse, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendig-
hederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af bankens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den
samlede praesentation af arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009, i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed, samt yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede finansielle selskaber, og
at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse i overensstemmelse med lov om finansi-
el virksomhed.

Kabenhavn, den 24. februar 2010

Jens Ringbask
Statsautoriseret revisor

Deloitte
Statsautoriseret revisionsaktieselskab



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Lollands Bank er en lokalbank med 67 ansatte pr. 31. december 2009. Vores hovedaktivitet er
at udbyde bankprodukter og radgivning til en bred kreds af private kunder og erhvervskunder
i lokalomréadet.

Banken har hovedsaede i Nakskov og er herudover repraesenteret pa Lolland-Falster med fili-
aler i Maribo, Nykebing F., Radbyhavn samt Sollested.

Bankens idégrundlag er at veere den lokale bank, der finansierer sunde projekter og initiativer
til gavn for bankens markedsomrade og for omradets beskeeftigelse. Det er herudover ban-
kens mission - via et udbud af finansielle produkter kombineret med en professionel radgiv-
ning - at bidrage til, at kunderne far opfyldt deres behov og forventninger til banken som sam-
arbejdspartner, og dermed far tryghed i hverdagen for sa vidt angar gkonomien og det finan-
sielle omrade.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan
samt veerdianseettelse af finansielle instrumenter og midlertidigt overtagne aktiver. Ledelsen
vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til det retvisende billede
af arsregnskabet. Vi henviser til beskrivelsen heraf i anvendt regnskabspraksis.

Usaadvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat udgor 14,5 mio. kr.

Arets resultat for skat andrager 14,5 mio. kr. mod 3,7 mio. kr. &ret for. Efter skat udger resul-
tatet 12,3 mio. kr. mod 3,2 mio. kr. i 2008.

Banken har hele aret haft en malsastning der indebar, at regnskabet bliver veesentligt bedre
end i 2008. Denne malsaetning er indfriet, men konjunkturerne har imidlertid aget behovet for
nedskrivninger og hensaettelser pa vores kunder, séledes at disse er vaesentligt sterre end for-
ventet.

Resultatet er veesentligt pavirket af felgende forhold:

e Positive kursreguleringer pa i alt 10,4 mio. kr.
e Nedskrivning pa udlan pa i alt 33,4 mio. kr.
e Omkostninger til Det Private Beredskab pa 5,5 mio. kr.

Forretningsomfang

Bankens forretningsomfang - defineret som summen af indlan, udlan, garantier og forvaltning
af kunders veerdipapirer - er steget fra 3.466 mio. kr. ultimo 2008 til 3.651 mio. kr. ultimo 2009.
Stigningen udger 185 mio. kr. og det er en stigning pa 5,3 %. Stigningen skyldes bl.a. kurs-
stigninger i kundernes depoter samt at vores indlan i perioden er steget, hvorimod udlan og
garantier er faldet.

Indlan er steget med 188 mio. kr. til 1.379 mio. kr., hvilket er en stigning pa 15,8 %. Garantier
er faldet med 11 mio. kr. til 330 mio. kr. - eller 3,1 %. Udlan er faldet med 85 mio. kr. svaren-
de til 7,0 %, og vores samlede udlan udgjorde 1.131 mio. kr.



Ledelsesberetning

Nettorenteindtaegter

Banken har i takt med de mange renteaendringer udvidet sin rentemarginal. Dette har vaeret et
nedvendigt tiltag for at @ge indtjeningen, som skal daekke udgifter til Bankpakke | samt de
ggede nedskrivninger som den gkonomiske situation medferer. Marginalen er udvidet med
0,66 procentpoint. Dette har bevirket, at nettorenteindtaegter er steget med 4,2 mio. kr. til 75,8
mio. kr. (5,8 %).

Gebyr- og provisionsindtaegter

Banken har pé trods af de darlige konjunkturer med deraf fald i antallet af kundernes hushand-
ler, omlaegning af realkreditlan samt handel med veerdipapirer, formaet at holde gebyr- og pro-
visionsindteegter pd samme niveau som i 2008.

| alt er gebyrer og provisionsindtaegter steget fra 24,1 mio. kr. i 2008 til 25,4 mio. kr. i 2009.
Stigningen udger 1,3 mio. kr., svarende til 5,6 %.

Kursreguleringer

Efter et turbulent marked i 2008 og de dermed forbundne tab, rettede kurserne sig vaesentligt
i 2009. Dette medferer, at bankens kursreguleringer ender pd 10,4 mio. kr. mod sidste ars
-13,6 mio. kr. | 2008 er medregnet gevinst fra salg af aktier i Totalkredit pa 5,8 mio. kr.
Yderligere specifikation fremgar af note 6.

Kursgevinsten stammer fra bankens handelsbeholdning og anlaegsaktier. Banken har fortsat
en forsigtig investeringspolitik.

Ordinzere driftsomkostninger

De samlede omkostninger til personale og administration, af- og nedskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver samt andre driftsudgifter er steget med 3,1 mio. kr. til i alt 62,5 mio. kr., og det
er en omkostningsstigning pa 5,2 %.

Heraf udger 5,5 mio. kr. garantiprovision til Bankpakke | og Bankernes Edb Central 10,0 mio.
kr. Uden garantiprovision til Bankpakke | ville banken have haft et omkostningsfald pa
1,5 %.

Banken har gennem aret haft staerk fokus p& omkostningsniveauet. Det har dog ikke veeret
nedvendigt at foretage besparelser, séledes at der har veeret foretaget personalereduktioner.
Banken forventer, at man fremover kan regulere en evt. afmatning i arbejdsopgaver ved natur-
lig afgang. Banken har gennemsnitlig beskaeftiget 66,3 medarbejdere over aret.

Nedskrivninger og hensaettelser pa udldn/garantier
Banken har i 2009 oplevet en negativ udvikling pa en reeskke engagementer, hvilket har bety-
det, at bankens nedskrivninger netto er foreget, med en driftseffekt pa i alt 33,4 mio. kr.

Yderligere har banken haft ordinaert besgg fra Finanstilsynet i december. Banken har modta-
get Finanstilsynets endelige rapport, og gennemgangen af bl.a. engagementer og nedskriv-
ninger gav ikke anledning til aendringer i de individuelle eller gruppevise nedskrivninger og
hensaettelser.

Banken anvender en model for gruppevise nedskrivninger, som bygger pa& Lokale
Pengeinstitutters model. Modellen er godkendt af Finanstilsynet.
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Ledelsesberetning

Den akkumulerede nedskrivningsprocent udger ultimo 4,4 % og de akkumulerede nedskriv-
ninger og hensaettelser til tab pa garantier udger i alt 67,5 mio. kr.

Kapitaldaekningsregler

Banken har siden den 1. januar 2008 anvendt standardmetoden for kredit- og markedsrisici
samt Basisindikatormetoden for operationelle risici. Banken vil lsbende vurdere behovet og
arbejde med, at der i risikostyringen indferes gradvist mere avancerede modeller.

Banken har en solvens pa 18,0 % (16,2 % i 2008) hvilket er en overdeekning pa 10,0 procent-
point i forhold til lovens minimumskrav pa 8,0 %.

Banken skal fra den 31. december 2009 offentliggere sit individuelle solvensbehov samt ban-
kens forudsaetninger for beregningen af denne. Banken har valgt at offentliggere dette samt
forudsaetninger og beregninger i risikorapporten, som offentliggeres samtidig med arsrappor-
ten. Rapporten kan findes pa bankens hjemmeside under:

http://www.lollandsbank.dk/ir
Se note 26 for yderligere specifikation af solvens, basiskapital og veegtede poster.

Det er ledelsens vurdering, at solvensen er tilstreekkelig til at deekke den risiko, der pahviler
bankens aktiviteter.

Likviditet

Banken har fortsat fokus pa sin likviditet og udvider lgbende sin interne rapportering og kon-
trol p4 omradet. Der foretages saledes daglig kontrol og indberetning af bankens likviditet til
direktionen. Der er Igbende fokus pa sikring af likviditeten, séledes at banken til enhver tid kan
opfylde de likviditetsmaessige krav, ogsa efter den 30. september 2010.

Bestyrelsen har fastlagt at banken til enhver tid skal have en likviditetsoverdaekning pa 50 pro-
centpoint i forhold til den lovpligtige minimumsgraense. Overdaekning i forhold til lovkrav om
likviditet udger 181,4 %. Der udarbejdes lzbende stresstest pa likviditeten.

Banken havde ultimo 2009 et indlansoverskud p& 186,7 mio. kr. hvilket resulterer i en udlans-
/indlansprocent pa 86,5 %. Det store indlansoverskud bunder bl.a. i et enkeltstdende indskud
som udlgber i marts 2010 pa 75 mio. kr. Uden dette indskud ville udlans-/indlansprocenten
veere 91,4 %.

Banken har ikke optaget ansvarlige 1&n, og har pa nuveerende tidspunkt ingen ensker om
optagelse af ansvarlig lanekapital.

Skat
Den samlede udgiftsferte skat udger 2,2 mio. kr. i 2009. Sidste ar androg den udgiftsferte skat
0,5 mio. kr.

Pengeinstituttets deltagelse i Bankpakke | og Il

Bankpakke |

Den danske stat har udstedt en 2-arig garanti for alle indlan og simple fordringer. Banken har
tilsluttet sig den danske stats garantiordning (kaldet Bankpakke ), der lgber frem til 30. sep-
tember 2010.



Ledelsesberetning

Ordningen administreres af Finansiel Stabilitet, og bankens arlige indbetaling hertil udgjorde
for 2009 5,5 mio. kr. og forventes i alt over ordningens lgbetid at udgere ca. 12 mio. kr., hvil-
ket pavirker bankens administrationsudgifter frem til udlgbet af ordningen.

Udover den arlige betaling indestar banken over for Det Private Beredskab for sin andel af
Beredskabets forpligtigelse til at daekke yderligere op til 20 mia. kr. til deekning af underskud i
Finansiel Stabilitet A/S. Bankens andel af denne eventuelle haeftelse er gjort op til ca. 16 mio.
kr. Finansiel Stabilitet A/S har meddelt, at underskuddet pa nuveerende tidspunkt er opgjort til
5,8 mia. kr. Banken har som konsekvens heraf hensat forholdsmeessigt pa den stillede garan-
ti med 3,8 mio. kr. i 2009 og i alt med 4,7 mio. kr.

Bankpakke Il
Grundet bankens positive likviditets- og kapitalforhold deltager banken ikke i Bankpakke |I.

Egenkapital

Bankens samlede egenkapital var 256 mio. kr. ved starten af 2009. Med tilleeg af arets resul-
tat efter skat pa 12,3 mio. kr. - samt efter regulering for egne aktier, som omfatter keb og salg
af egne aktier, skat heraf, samt opskrivning af domicilejendomme, udger egenkapitalen 269
mio. kr. ultimo 20089.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventet udvikling i 2010

Set i bakspejlet var banken ved arets begyndelse alt for optimistiske omkring forventningerne
til arets nedskrivninger. Ved indgangen til 2009 budgetterede vi med, at nedskrivningerne ville
blive pa et hgjt niveau, men lavere end belgbet havde veeret i 2008. Varigheden og styrken af
lavkonjunkturerne har i 2009 veeret kraftigere end vi forventede ved arets begyndelse, og vi ma
saledes konstatere, at nedskrivningsbelgbet i 2009 blev sterre end budgetteret.

Nedskrivningsbelgbet pa 33,4 mio. kr. i 2009 - der er bredt fordelt pa hele bankens udlanspor-
tefolje - findes utilfredsstillende. Gennem aret har banken arbejdet intenst med at identificere
nedskrivningsengagementerne, hvilket vurderes at vaere lykkedes. Nedskrivningsbelgbet i
2010 vurderes fortsat at blive pa et hgjt niveau, men vaesentligt under 2009-belgbet.

Forventningerne hos virksomhederne i lokalomradet vurderes ved indgangen til 2010 som
afdeempet. Iseer 1. kvartal 2010 vurderes, at blive pa et meget beskedent niveau, idet ordretil-
gangen hos flere virksomheder i omradet meldes at vaere vigende.

Landbrugets indtjening har gennem de senere ar veeret kraftigt faldende. Det vurderes, at der
ogsa blandt bankens landbrugsbedrifter vil vaere enkelte landbrugsbedrifter, der kan komme i
okonomiske vanskeligheder, men det vurderes bade antals- og belobsmaessigt, at blive meget
begraenset. Alle bankens landbrugsengagementer er ngje gennemgaet og naesten alle land-
brugsbedrifterne vurderes - selv ved markant faldende jordpriser - at veere solvente.

Den begyndende etablering af den faste forbindelse over Femern Beelt forventes langsomt, at
indlede en ny epoke i Nordeuropas historie med udsigt til markant veekst i de kommende ér,
hvor broarbejdet vil std pd. Disse anleegsarbejder forventes uundgaeligt at matte fa afsmitten-
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Ledelsesberetning

de positiv effekt pa bankens neere markedsomrade, men disse arbejder forventes kun at blive
igangsat meget begraenset i 2010.

Bankens forretningsomfang forventes derfor at blive stagnerende til faldende i 2010.

Banken har med succes i 2009 sammenlagt Horslunde og Sollested filialerne til ét banksted.
Med sammenlaegningen fortseetter banken de senere ars fokus pa omkostningssiden. Det kan
oplyses, at banken ikke ved afskedigelser har tilpasset arbejdsstyrken. Udover den faldende
udgift til Bankpakke | budgetterer banken ogsa i 2010 med et mindre fald i bankens evrige
omkostninger.

Banken har i hele 2009 haft et paent indlansoverskud, hvilket ogsé fremadrettet forventes at
kunne fastholdes, idet bankens indlan kun i meget begreenset omfang hidrerer fra aftaleind-
skud.

Banken har ikke ansggt om Bankpakke I, ligesom banken ikke pateenker at sege om statsga-
rantiordningen.

Sammen med den gvrige ejerkreds i Dansk ErhvervsFinansiering forlgber den planlagte afvik-
ling af selskabet som forventet.

Banken samarbejder med Totalkredit p& boligomradet og DLR Kredit pa erhvervsomradet,
ligesom banken pa investeringsomradet samarbejder med Bankinvest, Sparinvest,
Valueinvest og Garantiinvest. Disse samarbejder forventes fortsat.

Forudsat at nedskrivningsbelgbet i 2010 bliver lavere end i 2009 forventer banken far kursre-
guleringer et bedre resultat end i 2009.

Samfundsansvar
Banken har ikke en formuleret politik for samfundsansvar. Dog mener vi, at vi som lokal bank
i mange ar har vaeret med til at stotte udviklingen i lokalomradet.

Det veere sig bade som langiver og radgiver for vores kunder men ogsd som sponsor til de
lokale idraetsklubber og kulturlivet i neeromradet. Banken har altid felt et ansvar overfor med-
arbejderes trivsel og understotter dette, sdvel fagligt som ved sociale aktiviteter, der bidrager
til at hgjne kompetenceniveauet og arbejdsglaeden.

Aktiekapitalen
Bankens aktiekapital bestar ved udgangen af 2009 af 915.000 aktier & nominelt 20 kr. Banken
har i sine vedtaegter vedtaget stemmeretsbegraensning, hvorefter ingen aktionaerer kan afgive
stemmer for mere end 1,00 % af den til enhver tid vaerende aktiekapital. Aktiekapitalen er ikke
opdelt i klasser.

Vedtaegterne kan aendres pa generalforsamlingen med 2/3 flertal.
Folgende aktionzerer ejer mere end 5 % af aktiekapitalen:
Ejerandel Stemmeandel
e Europeeiske Finansielle Aktier, Kingusvej 1, 2630 Tastrup 10,51 % 1,00 %
e AHJ Nr. 101 A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr 10,08 % 1,00 %
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Ledelsesberetning

Ledelsen

De aktionzervalgte bestyrelsesmedlemmer vaelges af repraesentantskabet for en periode pa 3
ar ad gangen. Bestyrelsen er i perioden frem til 31. marts 2013 bemyndiget til - via en eller
flere emissioner - at udvide selskabets aktiekapital med indtil 17,7 mio. kr., til i alt 36 mio. kr.

Direktionens fratreedelsesordninger er naevnt under note 7.

Forslag til udbytte
Lollands Bank udbetaler i overensstemmelse med principperne i Bankpakke | ikke udbytte i
garantiperioden.

Generalforsamling afholdes i ar i Maribo Hallerne, Ved Stadion 4, 4930 Maribo,
onsdag den 17. marts 2010 kl. 17.30.

Fondsborsmeddelelser 2009
Vi har i kalenderaret 2009 fremsendt meddelelser til Nasdag OMX Copenhagen séledes:

29. januar Nedjustering af arets resultat

29. januar Dagsorden til generalforsamling i Lollands Bank A/S
25. februar Arsregnskabsmeddelelse 2008

25. februar  Arsrapport 2008

16. marts Forlgb af generalforsamling den 11. marts 2009
7. maj Periodemeddelelse for Lollands Bank A/S for 1. kvartal 2009
8. juli Storaktionaer
8. juli Storaktionaer

14. august Halvarsrapport Lollands Bank

6. november Periodemeddelelse for Lollands Bank A/S for 3. kvartal 2009
11. november Finanskalender 2010

Finanskalender 2010:
Dato Begivenhed
24. februar Offentliggerelse af arsrapport 2009
17. marts Generalforsamling
12. maj Offentliggorelse af periodemeddelelse 1. kvartal
11. august Offentliggerelse af halvarsrapport
10. november Offentliggorelse af periodemeddelelse 3. kvartal

Corporate Governance og lovpligtig redegorelse for virksomhedsledelse

Bestyrelsen i Lollands Bank forholder sig lebende til ledelsesskik (Corporate Governance). Det
er bestyrelsens opfattelse, at banken lever op til en meget vaesentlig part af de officielle anbe-
falinger, herunder ogsa Finansradets anbefalinger om god selskabsledelse og ekstern revi-
sion, sdledes at det lgbende sikres, at bankens ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hen-
sigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. Bankens samlede kommentarer til ovennasvnte kan
findes pa bankens hjemmeside.

http://www.lollandsbank.dk/lollandsbank/layout.nsf/webRessources/God_ledelsesskik.pdf/$file/God_ledelsesskik.pdf
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Ledelsesberetning

Aktionaerernes rolle og samspil med ledelsen
Banken tilstraeber at kommunikere fornuftigt med sine aktionzerer. Denne kommunikation styr-
kes ved bankens steerke forankring i de omrader, hvor der drives virksomhed.

Det tilstreebes til stadighed at tilsikre, at kundernes, aktioneerernes og medarbejdernes inte-
resser og roller respekteres i overensstemmelse med gaeldende lovgivning, bankens vedtag-
ne politikker, god skik regler m.v.

Banken har stemmeretsbegraensning i sine vedteegter. Stemmeretsbegraensningen er general-
forsamlingsvedtaget, og skal ses som et udtryk for, at banken gnskes bevaret som en selv-
steendig, steerk og lokal bank til gleede for alle bankens interessenter.

Interessenternes rolle og betydning

| overensstemmelse med de officielle anbefalinger opererer banken med formulerede, offent-
ligt tilgaengelige politikker overfor de vaesentligste interessegrupper. Disse politikker er beskre-
vet pa bankens hjemmeside.

Abenhed og gennemsigtighed

Banken efterlever anbefalingerne om &benhed og gennemsigtighed. Banken folger saledes
Nasdag OMX Copenhagens generelle oplysningsforpligtigelser. Det er bankens politik at
offentliggere alle vaesentlige oplysninger af betydning for interessenterne. Banken udarbejder
dog ikke egentlige kvartalsrapporter, som opfylder fastsatte krav, men offentligger periode-
meddelelser omkring de opndede resultater og udvikling i balancen.

Revision

Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedens interesse veelges pa den éarlige generalfor-
samling en statsautoriseret revisor efter bestyrelsens indstilling. Forud for indstilling til valg pa
generalforsamlingen foretager bestyrelsen i samrad med direktionen en vurdering af revisors
uafhaengighed, kompetencer m.v.

Revisoren afleegger rapport til bestyrelsen mindst en gang arligt og derudover umiddelbart
efter konstatering af eventuelle forhold, som bestyrelsen bgr forholde sig til.

Revisionsudvalg

Banken har i 2009 etableret et revisionsudvalg. Udvalgets opgave bliver overvagning af ban-
kens regnskabsafleeggelsesproces, det interne kontrolsystem, risikostyringssystemer samt
den eksterne revisions uafhaengighed. Banken har besluttet, at udvalget omfatter hele besty-
relsen.

Interne kontrolsystemer

Bestyrelsen gennemgar og vurderer mindst én gang arligt de interne kontrol- og risikostyrings-
systemer. Det sikres, at de af bestyrelsen vedtagne procedurer er bankens personale bekendt
samt at de efterleves. | forlaengelse heraf overvager direktionen lgbende ny lovgivning og
andre forskrifter, og sikrer herigennem at disse efterleves i forbindelse med afleeggelsen af
regnskaber.

Som led i bestyrelsens risikovurdering sker der lgbende overvejelser omkring risikoen for
besvigelser og de foranstaltninger, der skal traeffes, for at minimere risikoen herfor. Hertil over-
vejer bestyrelsen lebende, i hvilket omfang bankens interne kontrolafdeling kan bistd med
udferelse af kontrol eller overvagningsopgaver.
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Ledelsesberetning

Regnskabspraksis og regnskabsmaessige skon

| forbindelse med at bestyrelsen sammen med revisor gennemgar arsrapporten, droftes regn-
skabspraksis pad de vaesentligste omrader samt veesentlige regnskabsmaessige skon.
Hensigtsmaessigheden af den valgte regnskabspraksis vurderes.

Reprzesentantskab, bestyrelse og direktion
De officielle anbefalinger vedrgrende bestyrelsens arbejde og sammensaetning, f.eks. om
opgaver og ansvar samt uafheengighed og aldersgraenser, er i al vaesentlighed opfyldt.

Repraesentantskabet vaelges af generalforsamlingen og har p.t. 36 medlemmer. Bestyrelsen
bestar af 6 medlemmer, heraf 2 medarbejdervalgte. De aktionzervalgte bestyrelsesmedlemmer
veelges af repreesentantskabet. Bestyrelsesmedlemmer vaelges for 3 &r ad gangen med mulig-
hed for genvalg. Repraesentantskabsmedlemmer veelges for 3 &r ad gangen med mulighed for
genvalg indtil det 70. ar.

Bestyrelsen afholder ordinzert bestyrelsesmgde ca. hver tredje uge og derudover mgdes
bestyrelsen sé ofte, som det er ngdvendigt. Der afholdes ordineert 2 arlige repreesentant-
skabsmgader.

Bestyrelsen far et arligt honorar, der reguleres pa basis af en lenramme i overenskomst mellem
Finanssektorens Arbejdsgiverforening og Finansforbundet. Direktionen er kontraktansat og
fast aflonnet. Banken har ingen incitaments- eller bonusordninger.

Basel Il - oplysninger
Banken skal i henhold til bilag 20 til bekendtgerelse om kapitaldaekning offentliggere en reekke
oplysninger om bl.a. risici, kapitalgrundlag og -struktur samt rentefalsomhed.

Disse oplysninger offentliggeres samtidigt med denne rapport og kan findes pa bankens
hjemmeside under:
http://www.lollandsbank.dk/investor_relations/risikorapporter.
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Resultatopgorelse for 2009

Renteindtaagter ... ...
Renteudgifter ...
Netto renteindtaegter..............cooorriirii e,

Udbytte af aktier m.v. ...
Gebyrer og provisionsindtaegter...........uuucceieeiiiiiiiiieeeeeeeeees
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.........ccccccvvieiiiinnnenn.
Netto rente- og gebyrindtaegter...........cccoovveiiiieinn

KUrSreqUIEIINGEY .....ceeeeeieeieeeeeeeee e
Andre driftsindtaegter.......ccoooviiiiiiin
Udgifter til personale og administration ............cccccceeeeeen...
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter......uoiiiiiiiin
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v...............
Resultat for skat ...

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret.........cccvevieeiiiieeiceenee e,
Overfart il NEStE Ar........eeeveeiiiceeeee e

2009 2008
Note t.kr. t.kr.

3 98.803 113.968
4 23.051 42.370
75.752 71.598
1.021 1.802

5 25.389 24.051
2.321 2.191
2 99.841 95.260
6 10.354 -13.593
241 379
7 56.095 56.752
879 1.097
5.521 1.552
8 33.416 18.937
14.525 3.708
9 2.192 540
12.333 3.168
0 0
12.333 3.168
12.333 3.168

15



Balance pr. 31.12.2009

2009 2008
Note t.kr. t.kr.

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 223.411 68.393
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ............. 10 97.462 22.672
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ............ 111.131.106  1.215.594
Obligationer til dagsvaerdi.........ocociiiiiieiiiieeeeeeeeeeeee e 12 182.881 158.759
=T g 0 TR P 80.450 70.616
Grunde og bygninger i alt ... 21.785 22.495

Domicilejendomme ... 13 21.785 22.495
@vrige materielle aktiver..........ooooiiiiiiiii e 14 1.375 1.864
Aktuelle skatteaKtiver ... 3.912 5.760
Aktiver i midlertidig besiddelse ............uuueiiiiiiiieieee 3.686 0
ANAIE @KLIVEL ... 5.513 6.609
PeriodeafgraensningSPOSTEr .........uuiiiiiiiiiiiiiiiiiee s 1.771 1.216
Aktiverialt ... 1.753.352 1.573.978
Passiver
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ...........cccccoooiiiiiiiiniins 16  80.418 96.366
(TaTe]F=TaIoTe JF=Tole [=Ya e =1l o [N 17 1.379.076  1.190.916
ANAIE PASSIVEN....ccieiiiieiieeee e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e eeeeennnaaaas 18 16.819 20.838
PeriodeafgraensningsSposter.........oooiiiiiiiiiiiiiieee e 2 223
Galdialt........oooeiiiieee 1.476.315 1.308.343
Hensatte forpligtigelser
Hensaettelser til udskudt skat .........ooeevueiiiiiiiiiie 15 1.087 1.037
Henseettelser til tab pa garantier..........ccceeeeiieeecccee e, 6.265 8.050
Andre hensatte forpligtelser..........oooiiiiiiiiiiiie e 703 581
Hensatte forpligtelserialt...............ccoooeni i, 8.055 9.668
Egenkapital
AKLIEKAPITAL ...ceeeeeeeeeeei e ———- 19 18.300 18.300
Opskrivningshenlaeggelser ... 2.464 2.399
OVerfart OVErSKUQ. ......couuviiiiii i 248.218 235.268
Egenkapitalialt...............coooor 268.982 255.967
Passiverialt...........ooooriiiiiiiii 1.753.352 1.573.978
Anvendt regnskabspraksiS.......ceeeeveiiiiiiiiiiiiiieeee e 1
0V o T3 0o (=Y PSP 20-31
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Egenkapitalopgorelse for 2009

Egenkapital 01.01.2008.......
Udbetalt udbytte....................
Opskrivningshenlaeggelse

ejendom ......cceveeeiieeeeeiee e,
Udbytte af egne aktier ..........
Salg af egne aktier, netto......
Arets resultat ..........coeveuen...

Egenkapital 31.12.2008.......

Egenkapital 01.01.2009.......
Opskrivningshenlaeggelse
ejendom ........ooeeeviiiieieiiiie
Skat af opskrivnings-
henleeggelse..........cccceennneeen.
Skat af egne aktier................
Salg af egne aktier, netto......
Arets resultat.........cocoooeunn....

Egenkapital 31.12.2009.......

Foreslaet
Opskriv- udbytte
Aktie- ningshen- Overfort for regn-
kapital laeggelse resultat skabsaret | alt
t.kr. t.kr t.kr. t.kr. t.kr.
18.300 2.077 235.285 6.405 262.067
-6.405 -6.405
322 322
65 65
-3.250 -3.250
3.168 3.168
18.300 2.399 235.268 0 255.967
18.300 2.399 235.268 0 255.967
87 87
-22 -22
-161 -161
778 778
12.333 12.333
0

18.300

2.464

248.218

268.982
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Pengestromsopgorelse for 2009

2009 2008
Note t.kr. t.kr.
Resultat far skat ..o 14.525 3.705
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver............ccccceeriennne. 858 1.042
Regulering af aktiver i midlertidig besiddelse............cccccceeuvnnenn. -3.086 1.053
Urealiseret kursregulering samt keb og salg af veerdipapirer...... A -28.716 76.167
Betalt skat, NEHO.......cooveiiii e -476 -4.655
-16.895 77.312

AENArNG T UAIAN ..o 84.488 -117.709
AENAING TINAIAN L.eeiiiiie e 188.160 -43.379
/Endring i mellemvaerende med kreditinstitutter, netto................. -74.790 +86.572
AEndring i gvrige aktiver 0g passiVer..........ccccvveeeeeeeeccieee B -21.311 -25.553
Pengestromme vedrarende drift....................coooiiiiiiiiiine, 159.652 -22.757
Kob m.v. af materielle anlaegsaktiver............ccccciiiiiiiiiiinnee -193 -1.053
Salg m.v. af materielle anlaegsaktier ............cccccvveiiiiiiiiieee e 21 +166
Kob af kapitalandele/anlaegsaktier..........cooocueiieeiiiiiiiiiiiee e -5.240 -12.434
Pengestromme vedrarende investeringer ....................ccccc...... -5.412 -13.321
Betalt udbytte ... 0 -6.340
Kob af egne aktier........ooouiiiiiiii e 778 -3.251
Pengestromme vedrgrende finansiering .................ccccccvvveeeeee. 778 -9.591
FEndring i lIKVIder ... 155.018 -45.669
Likvider 01.01.2009 ........ooiiiiiiiiiiieeeee e 68.393 114.062
Likvider 31.12.2009..........cooooiiiiieee e C 223.411 68.393

A) Inkl. beholdningseendring

B) Andre passiver, andre aktiver, periodeafgraensningsposter

C) Likvider pr. 31.12.2009 bestar af:
Kassebeholdning ........oooioiiiiii e 15.879 14.950
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker..............ccc.cco...... 207.532 53.443

223.411 68.393
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Noter, anvendt regnskabspraksis

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet afleegges i overensstemmelse med Lov om Finansiel virksomhed herunder
bekendtgorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Ars-
regnskabet afleegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til
arsregnskaber for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundet til naermeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde banken og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar banken som fglge af en tidligere begivenhed har en
retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
banken og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog indregnes immaterielle
og materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Vurdering efter forste ind-
regning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Der tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger ind-
regnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i domicil-
ejendomme direkte pa egenkapitalen.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen. Banken anvender ikke
regler om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Indregningen af finansielle aktiver og forpligtelser foretages farste gang pa afviklingsdagen og
ophgrer pa afviklingsdagen, nar retten til at modtage/afgive pengestreamme fra det finansielle
aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis den er overdraget, og banken ogsa i al veesentlighed har
overfart alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til, ved
en handel under normale omsteendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaen-
gige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsaettes til luk-
kekursen pa balancedagen eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der
ma antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dagsveerdien ved

hjeelp af almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare
aktuelle markedsdata.
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Noter, anvendt regnskabspraksis

Regnskabsmaessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudseetninger, der medfarer brug af regn-
skabsmaessige skan. Disse skan foretages af bankens ledelse i overensstemmelse med regn-
skabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet, er folgende:

e Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er veesentlige skan forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

e Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en vis usikkerhed, da banken kun
har et begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne.

e Noterede finansielle instrumenter, der i lyset af den finansielle uro i 2008/2009 er prissat
pa markeder med lav omseetning, kan i hgjere grad end tidligere veere tilknyttet en vis
usikkerhed ved maling af dagsveerdi.

e Unoterede finansielle instrumenter, hvor der er vaesentlige skon forbundet med maling
af dagsveerdierne. Unoterede aktier veerdiansaettes til en skennet dagsveerdi pa basis af
tilgeengelige regnskabstal for det enkelte selskab.

e Henseettelser til tab pa garantier er tillige forbundet med usikkerhed at fastsla, i hvilket
omfang garantien vil blive effektiv ved et gkonomisk kollaps hos garantirekvirenten.

e For hensatte forpligtigelser til jubileeumsgratialer o.l. er der veesentlige skon forbundet
med fastleeggelse af fremtidig medarbejderomsaetningshastighed, diskonteringsrente og
lgnstigningstak.

e Midlertidig overtagne aktiver, hvor der er vaesentlige skon forbundet med fastleeggelse
af salgsveerdien af de overtagne aktiver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode, de vedrgrer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes
som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument
under renteindteegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden. Qvrige
gebyrer (f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatopgarelsen pa transaktionsdagen.
Renteindteegter vedrarende nedskrivninger pa udlan feres under nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavende.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen.
Efter modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets etablering, og veder-
lag for lgbende servicering af lantager indregnes i takt med, at banken forestar serviceringen,
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Noter, anvendt regnskabspraksis

og dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit har i tilfeelde af tab pa et Ian, ret til at modregne
tabet i de lgbende betalinger af provisioner til banken, iflg. neermere fastlagte retningslinier i
samarbejdsaftalen. Modregningsretten er gaeldende i hele lanets lgbetid.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til ban-
kens medarbejdere. Eventuel tildeling af medarbejderaktier udgiftsferes under personaleom-
kostninger.

Omkostninger til jubileeumsgratialer og fratreedelsesgodtgarelser indregnes i takt med de
ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser.

Pensionsordninger

Banken har indgéet bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejdere. Banken ind-
betaler faste bidrag til en uafhaengig pensionskasse, og banken har dermed ikke yderligere for-
pligtelser til pensionsydelser.

Andre driftsindftaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og -udgifter omfatter poster som ikke kan kategoriseres som almindelig
forekommende indteegter og udgifter vedrarende bankdriften. Provision vedr. Bankpakke | bog-
fares under andre driftsudgifter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen
opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaes-
sige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender omfatter likvide beholdninger i banken og
anfordringstilgodehavender i andre kreditinstitutter. Begge males ved farste indregning til dags-
veerdi og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kre-
ditinstitutter samt indskud i centralbanker. Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld males til
amortiseret kostpris.

Udldn
Udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.
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Borsnoterede udlan, og udlan, der indgar i en handelsbeholdning, males til dagsveerdi. Qvrige
udlan males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stif-
telsesgebyrer m.v., og nedskrivninger til imgdegaelse af indtradte, men endnu ikke realiserede
tab. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretages savel individuelt som gruppevist.
Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation som indtruffet, f.eks. nar lantager er i
betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvorved forstds at lantagers evne til at overholde de
med banken indgaede aftaler bringes i fare. Nedskrivning foretages med forskellen mellem den
regnskabsmaessige veerdi for nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige beta-
linger pa udlanet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort ved fremtidige betalingsraekker.
Som diskonteringsfaktor anvendes for fastforrentede 1an, lanets effektive rente pa tidspunktet for
farste indregning, mens der for variabelt forrentede lan anvendes den aktuelle effektive forrent-
ning.

Bankens bestyrelse gennemgar engagementer over 6,0 mio. kr. individuelt. | 2009 er der pga.
Finanstilsynsbesgg gennemgaet ned til 4,5 mio. kr. Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, ind-
gar i de gruppevise nedskrivninger.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af Foreningen
Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling. Modellen opde-
ler kunderne i 3 grupper. Grupperne bestar af offentlige myndigheder, samlet erhverv og private
kunder. Banken har valgt denne model, da det er vurderet at det statistisk ikke er muligt at have
grupper med ensartede kreditrisici, som er mindre.

Segmenteringsmodellen fastlaegger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal forklarende variable. Blandt de forklarende variable indgar arbejdslgshed, bolig-
priser, rente, konkurser/tvangsauktioner og dermed hvorvidt der er objektiv indikation. Som dis-
konteringsfaktor anvendes det vejede gennemsnit af den aftalte effektive rentesats.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den tilbage-
diskonterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Obligationer til dagsveerdrs

Farste indregning af obligationer sker til dagsveaerdi, som er kostprisen fratrukket transaktionsom-
kostninger. Obligationer males efterfalgende til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekur-
sen for det pageeldende marked pa balancedagen.

Realiserede savel som urealiserede veerdiaendringer indgar i resultatopgerelsen under kursre-
guleringer.

Aktier m.v.

Farste indregning af aktier sker til dagsvaerdi, som er kostprisen fratrukket transaktionsomkost-
ninger. Aktier males efterfalgende til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen pa
balancedagen. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgere en
palidelig dagsveerdi, males til kostpris med fradrag af nedskrivninger.

Realiserede savel som urealiserede veerdiaendringer indgar i resultatopgerelsen under kursre-
guleringer. Modtaget udbytte indgar i resultatopgarelsen under Udbytte af aktier m.v.
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Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Materielle anlaegsaktiver er i balancen optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages linesere afskrivninger, ud fra fglgende brugstider:

e Edb 3ar
e Maskiner og biler 5 ar
e Mgbler/inventar 8 ar

Domicilefendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv benytter til administration eller bankdrift.

Domicilejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfaglgende til omvurde-
ret veerdi baseret pa afkastmetoden. Som afkastkrav er anvendt rentesatser pa 6 - 8 %. Der er
ikke i forbindelse med vurderingen anvendt uvildig vurderingsmand. Domicilejiendommene
afskrives lineaert over den forventede brugstid pa 50 ar, under hensyntagen til den forventede
scrapveerdi ved brugstidens udlgb. Omvurdering foretages sa hyppigt, at der ikke kommer
vaesentligt forskelle til dagsveerdien.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi indregnes under opskrivningshenlaeg-
gelser i egenkapitalen, medmindre stigningen modsvarer en vaerdinedgang, der tidligere er ind-
regnet i resultatopgerelsen. Fald i veerdien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre faldet
modsvarer en veerdistigning, der tidligere er indregnet direkte i posten opskrivningshenlaeg-
gelser i egenkapitalen.

Afskrivning foretages pa baggrund af den evt. opskrevne veerdi.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver som banken overtager i forbindelse med afvik-
ling af et kundeengagement. Veerdien af aktivet indregnes til dagsveerdi med fradrag af
salgsomkostninger.

Andre aktiver/passiver
Andre aktiver og passiver indregnes til dagsveerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tids-
punkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen
vil medfare et treek pa lantagers gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.
Forpligtelsen opgeres til nutidsveerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri for-
pligtelsen. Forpligtelser vedrorende personale, herunder jubileeer, seniorgodtgerelser m.v.,
henseettes baseret pa et skon. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere
end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
rorer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfat-
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ter modtagne indbetalinger, der vedrorer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgraensnings-
poster males til kostpris.

Indldn og anden gzeld
Finansielle forpligtigelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsam-
lingen. Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapita-
len.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter opgeres til dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret pa
noterede markedspriser. Veerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
aktiver henholdsvis andre passiver.

Rente og terminspraemier indgar i resultatopgerelsen under nettorenter. Veerdireguleringer ind-
gar under kursreguleringer.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfort
resultat under egenkapitalen.

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgarelsen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme ved-
rgrende drift, investeringer og finansiering samt bankens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Pengestramme vedrgrende
investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keob og salg af virksomheder, akti-
viteter samt kob, udvikling, forbedring og salg m.v. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i storrelse eller
sammenseaetning af selskabets aktiekapital, efterstillede kapitalindskud og omkostninger for-
bundet hermed, kab af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter kassebeholdning, tiigodehavender hos kreditinstitutter med oprindelig lobetid
op til tre maneder.
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2. Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktivitetsomrader

Banken har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrader. Det er vurderet,
at der ikke er veesentlige afvigelser mellem bankens aktiviteter og geografiske omrader, og der

afgives derfor ikke segmentoplysninger.

3. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender...........ccccceeecueeeeciinennn.
(@] 0] [T =14 0] o =Y o
Afledte finansielle instrumenter i alt ..........ccccoeeeeiiinnnnnn.

Heraf

- RenteKoNtraKter ... oo

4. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker...........ccccccoooiiiiiiiinnes
Indldn og anden geeld ........c.cooeeuiieieeececceeee e
@vrige renteudgifter ......oouveeeeeciiiei e

5. Gebyrer og provisionsindtagter

Veerdipapirhandel og depoter ........oooovvieeiiiiiiiiiieeeeeeeee,
Betalingsformidling........ccouuuiiiiiiiiiiiieecereeeee e
LANESAGSTEDYIEN ...cccce et
GarantiproViSion .........cceeiiieiiiiiiiiee e
@vrige gebyrer 0g pProviSioner.........ooueeeeeeeeenenvneeeneeeeen.

6. Kursreguleringer

ODblIgatioNer .......uuviiiiieieieeieeeeeee e
AKLIBI MLV. e

2009 2008
t.kr. t.kr.
2.417 3.241

90.567 102.602
5.814 8.114
5 11

5 11
98.803 113.968
218 787
22.938 41.747
-105 -164
23.051 42.370
2.223 2.103
3.134 3.054
5.181 4.492
5.712 3.005
9.139 11.397
25.389 24.051
2.511 -1.668
7.221 -12.662
577 661

45 76
10.354 -13.593
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2009 2008
t.kr. t.kr.
7. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
LONNINGEL ...t 27.331 26.188
PENSIONET ... 2.994 2.768
AT <. 2.778 2.684
Udgifter til social SIKMNG......ccccuueiiiiiieieieeee s 58 78

33.161 31.718

Lonninger og vederlag til bestyrelse, direktion og reprasentantskab

D 1= a1 o o [ SRR 1.676 1.655
BeStYrelSe . ... 677 620
Repraesentantskab ... 45 42

2.398 2.317
Ovrige administrationsudgifter...............ccccoviiiciiiiin 20.536 22,717
Udgifter til personale og administrationi alt........................... 56.095 56.752

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet il
heltidsbeskaeftigede: ... 66 68

Bestyrelsen har ikke modtaget honorar og vederlag udover det ordingere bestyrelseshonorar.

| henhold til kontrakt er direkteren forpligtet til at give 6 maneders opsigelsesvarsel til banken.
Fra bankens side er der et opsigelsesvarsel pa 12 maneder. Direktaren har yderligere speciel-
le fratraedelsesforhold ved opsigelse fra bankens side inden 31. december 2012. Sker der
opsigelse fra bankens side inden denne dato er direktgren garanteret fuld lgn i perioden frem
til denne dato. Dog med fradrag af den normale fratreedelsesgodtgerelse pa 3 maneder iflg.
Funktionaerlovens § 2a.

Direktionen har intet pensionstilsagn.

Direktionens og bestyrelsens beholdning af aktier i banken er ultimo aret 13.621 stk. til en
kursveerdi pa 2,6 mio. kr.

Direktionens og bestyrelsens beholdning af aktier, antal stk. ..... 13.621 13.456
Direktionens og bestyrelsens beholdning af aktier, kursveerdi t.kr. .. 2.655 2.288
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Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet ..........cccceeeeeecireeeeeieiccinnneeen.
Andre erklaeringSOPaVEN .......coooiviieiiiiiiiieiee e e e e e
SKatterddgiVNing ....ceecveeeeeeeeiiee et sree e
LAl s

8. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger primo aret................cccoeeeviiiie e,
Nedskrivninger i 8rets 18D .......oocceveiieiiieecee e
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar
Endelig tabt, tidligere nedskrevet..............cceieiiieiiiiiiiiiiiiiiieeies
Nedskrivninger ultimo @ret.................cccccoooiiiiiiin e,

Gruppevise nedskrivninger:

Nedskrivninger primo aret................cccoeeriiie i,
Nedskrivninger i arets 1ob ...,
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar
Nedskrivninger ultimo @ret.................cccccoooiiiiiiiiin e,

Henseettelser til tab pa garantier:

Hensaettelser primo aret..............ccooeeiiieiiiieeeeeeeeeee e,
Hensaettelser i Arets 1ob ......cvveveeviiee e
Tilbagefarsel af hensaettelser i arets Igb.........cccccevieicirieies
Endelig tabt, tidligere hensat ...
Nedskrivninger ultimo @ret...................ccccooiiiiiiiiie,

Banken har ingen gruppevise henseettelser.
Nedskrivninger og hensaettelserialt.....................cccooiiiis

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende m.v.

Nedskrivning/henseettelser i alt med driftseffekt ..........ccueueeeeee.
Endelig tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet........................
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer ..........cccccoveeeeeeeecnnnneen..
Endelig tabt, tidligere nedskrevet...............coeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieiienies
Beregnet rente pa nedskrevne fordringer ........ccccoecevevcieeeiienennen.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende m.v. ..................

2009 2008

t.kr. t.kr.
435 455
18 22
14 0
467 477
33.030 36.187
54.271 24122
-20.977 -15.252
-8.462 -12.027
57.862 33.030
6.036 135
3.639 7.531
-6.282 -1.630
3.393 6.036
8.050 3.293
5.781 7.002
-1.566 -2.245
-6.000 0
6.265 8.050
67.520 47.116
20.404 19.528
629 612
-1.150 -618
14.462 0
-929 -585
33.416 18.937
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9. Skat
Regnskabsmeaessigt resultat for skat...........cccooeeeeiiiiiiininnnn,
Skattemaessige KorreKtioner .........cceeeeeieiiiieeeeeeeeeee e

Skattemaessigt resultat .........oeeeeeeiiiiii

Beregnet skat af arets indkomst (25 %) ...ccccveeeeeieeeeciieeeecee,
Udskudt SKat.......oooiiiieeeie e
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat........ccccceeeceeerenneenn.
Skat pa egne aKtier .......cccueeeieceee e
lalt skat..........oooiii

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark .........ccccceiveeiiieeee e
Ikke-skattepligtige indteegter og ikke-fradragsberettigede udgifter m.v.
Effektiv skatteprocent...............ccooiiiii e

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Anfordringstilgodehavender .............ooouuiiiiiiiiiee
Til 0g Med 3 MANEAEY ....ceeeeeeeieee e
OVEI 3 MANEAEY ..cceeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeee e e e e e e e e e

Tilgodehavender péa opsigelse hos centralbanker .......................
Tilgodehavender hos kreditinstitutter............cccoooeeiiiiiiiiiiiiiiininnnn.

Banken har ikke foretaget pantsaetning af sine aktiver.

11. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris.........cc.cc.........
Samlet udlan fordelt efter restlgbetid

P8 anfordring.......eeeeeeceicieeiee e
Til og Med 3 MANEAET ....cooeieeiieeeiee e
Over 3 maneder og til og med et &r........cccceeevcieeeeecieee e,
Over et &r og til 0g MEd 5 &F...ceeeeeiiiiieiieeeecceeeee e
OVEE 5 BF ettt e e e e e e e e e e e e eeeans
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2009 2008

t.kr. t.kr.
14.525 3.708
-5.545 -7174
8.980 -3.466
2.245 0
50 539
59 1
-162 0
2.192 540
25 25
-10 -10
15 15
10.806 8.958
11.656 13.714
75.000 0
97.462 22.672
0 0
97.462 22.672
97.462 22.672
1.131.105 1.215.594
157.085 244 502
314.199 305.160
193.880 197.394
331.152 317.352
134.790 151.186
1.131.106 1.215.594
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2009 2008
t.kr. t.kr.

11. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, fortsat
Veerdi af udlan hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse
Individuelle nedskrivninger

Udlan og tilgodehavender for nedskrivning...........ccceeeceeevieennee. 94.917 149.473
N [T £S] S 1V 11 Vo SRR 57.863 32.366
Udlan og tilgodehavender efter nedskrivning .........cccceceeevveeenee. 37.054 117.107
Gruppevise nedskrivninger

Udlan og tilgodehavender for nedskrivning .........cccceveeeceeeeenneen. 1.115.523 1.200.425
NEASKIIVNING....ci i e e e 3.393 6.036
Udlan og tilgodehavender efter nedskrivning ........ccccceeecveeeenneen. 1.112.130 1.194.389

Bankens udlan er i danske kroner til variabel rente. Lanebetingelser m.v. folger de normale vil-
kar og betingelser der geelder for kreditformidlingen i markedsomradet.

Udlansportefaljens risiko er i den udstraekning, hvor det aftales med lantager, eller hvor det
efter markedsmaessige vilkar er kutyme, reduceret med sikkerheder i form af pant i aktiver.
Banken modtager hovedsageligt sikkerheder, som bestar af pant i fast ejendom eller andre
sikkerhedskategorier.

2009 2008
% %
Gruppering pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder...........coooo s 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt 0g skovbrug ........cccccommmmimmiiiiee 10 11
FISKEIT et s 0 1
Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding m.v........c.cccccceeeneenn 3 3
Bygge- 0g anlaegsvirksomhed...........oouvuiiiiiiiiiiiiiieneeeeceeee e 7 8
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed..........cccccuuuuiinnnn. 14 13
Transport, post og telefon........cocoeeveeiiiicciiie e, 3 4
Kredit og finansieringsvirksomhed............ccoovvviiiiiiiiniiins 3 3
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice .......... 8 8
DVIIQE EINVEIV ...t 7 6
PrIVate ... 45 43
LAl 100 100

Opdelingen af de samlede udlan og garantidebitorer pa sektorer (erhverv og private) er base-
ret pa registreringer, som paferes og ajourferes af statslige myndigheder.
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2009 2008
t.kr. t.kr.
12. Obligationer til dagsveerdi
Andre realkreditobligationer ..........cuuuiiiiiiiiiiiicc e 180.528 156.766
Statsobligationer ... 194 296
@vrige obligatioNer.......cooeiii i 2.159 1.697
Obligationerialt.............ooooriiiiiii e 182.881 158.759
13. Domicilejendomme
Omvurderet Vaardi PrimMo .......cceuueieieeiiicee e 22.495 22.618
Afgang i Arets 1D .....eeeeeeee e -906 -379
N ] S AV T T = PP -198 -172
Veerdizendringer, som er indregnet direkte pa egenkapitalen...... 394 428
Omvurderet vaerdi ultimo...............ccoooii e, 21.785 22.495
Eksterne eksperter har ikke deltaget i maling af domicilejendomme.
14. Ovrige materielle aktiver
Samlet KOStpris Primo .......ce e 18.303 18.145
LI L = L e PP P PP 192 1.053
ATGANG - 27 895
Samlet kostpris URIMO.............cooooiii, 18.468 18.303
Af- 0g nedskrivninger PrimMoO.........cuuuiiiiiiiiieceeeeee e 16.439 16.298
Arets afSKIVNINGET.......c.cuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 661 871
Tilbageforte af- og nedskrivninger..........oooooeieiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 7 730
Af- og nedskrivninger ultimo.................cccccccoooiii, 17.093 16.439
Regnskabsmaessig veerdi ultimo ..............cccoeiiiiiiiiiiiccccennn, 1.375 1.864
15. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
2009 2009 2009 2008
Udskudte  Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anlaegsaktiver ..........cccoeeevveeeenes 233 233 291
(8 o ] F- o 914 914 1.062
Skattemaessigt underskud til fremforsel .... 0 0 867
Medarbejderforpligtelser..........cccevieerreeennns 159 159 127
Totalkredit (forudbetaling).........cccceeveeveeeenes -1.598 -1.598 -1.522
0 Y o 1S 27 -822 -795 -1.861
1.333 -2.420 -1.087 -1.037
NEHO. .. -1.087 -1.037
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15. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, fortsat
Udskudt skat primo........ccoeeeiiieiee e
AENdring i udskudt SKat ........ooeiiiiiiiiiii e

16. Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker

P8 anfordring .......eeeeeeeeeciieeee e e
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker med opsigelses-
varsel:

Til 0g Med 3 MANEAEY ....eeeeeeeeieee e

17. Indldn og anden geeld

Fordeling pa restlgbetider:

o= = 10 (oo [ ] o TR
Indldn med opsigelsesvarsel:

Til 0g Med 3 MANEAEN ....coeeeeeeeee et
Over 3 maneder og til og med et &r........ccceveeiiiiiniieeeeeee e
Over et drogtilogmed 5 ar......ccccoeceieeceieee e
@ =Y T - T

Fordeling pa indlanstyper:

o= = 10 (oo [ o TR
Indlan Mmed opSIgelSESVArSEl.......cccveeiecieeeeecieee e
TIASINASKUQ ...
Saerlige iNAIANSTOIME .......eieiieeeeeeee e

18. Andre passiver

EQNE traSSEriNGEr ......u e
SKyldige feriepPeNgE....ccooe e
Skyldige renter 0g ProViSION .........cccceeeermmmmmemeeeeeeeeeeeeee e e eeeeeeeaes
DVIIQE POSTEN i

2009 2008
t.kr. t.kr.
1.037 722

50 315

1.087 1.037
80.418 76.366

0 20.000

80.418 96.366
1.080.519 975.723
85.073 94.039
84.307 9.805
38.435 30.795
90.742 80.554
1.379.076 1.190.916
922.434 861.908
143.504 97.770
132.851 68.963
180.287 162.275
1.379.076 1.190.916
1.777 5.867
3.669 3.469

529 882
10.844 10.620
16.819 20.838
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2009 2008

t.kr. t.kr.
19. Aktiekapital
Antal aktier a kr. 20. Aktiernes palydende vaerdi udger 18.300.000 kr.  915.000 915.000
Antallet af egne aktier primo (StK.) ......coooeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeen 23.753 8.607
KB e ———— 41.059 51.417
SaIG it —————————————————aaaaaaaaaaaaaaaan 44.776 36.271
ULIMIO ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e s s nnnnnes 20.036 23.753
Palydende veerdi af egne aktier primo (t.Kr.) ....cccecvveeeeiieeeeicnnen. 475 172
KB e ———— 821 1.028
SaAlg i e e ———————————— 895 725
L1 10 o TP 401 475
Egne aktiers andel af aktiekapitalen primo (%) .....cccceecevvrvrnrennen. 2,58 0,93
KB e ———— 4,48 5,61
SaIG e —————————————————aaaaaaaaaaaaaaaaan 4,89 3,96
UILIMIO ettt e e e e e e e e e e e e e e e e s nnnnnes 2,17 2,58
Samlet KabSSUM LKl eoviiiiiiieeeeeeee e 6.726 13.774
Samlet salgssSuM tKr. oo 7.504 10.524
LAt ————— -778 3.250
Egne aktier er kabt og solgt som led i bankens almindelige bankforretning.
20. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
Finansgarantier.......oue. o 114.138 116.729
Tabsgarantier for realkreditudIan............cccceecieeeeiiiiee e, 125.755 116.492
Tinglysnings- og konverteringsgarantier..........cccceuviiiiieeeiinniennn. 45.217 54.377
DVIIQE QAraNTIEr...cceiiiiiiiiiiee e 45.335 53.215
LAt e ——— 330.445 340.813
Andre forpligtelser
Avrige forpligtelSer ... 408 391
L@t ———— 408 391

Banken deltager i Bankpakke |. For regnskabsaret 2009 er der udgiftsfert 5,5 mio. kr. under
andre driftsudgifter. Endvidere deltager banken i en samlet kaution pa 20 mia. kr., hvoraf ban-
kens andel udger ca. 16 mio. kr., der indgar i posten "garantier” (ikke-balancefgrte poster). Der
er pr. 31. december 2009 hensat i alt 4,7 mio. kr. pa garantien, heraf de 3,8 mio. kr. i 2009.
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20. Eventualforpligtelser, fortsat
Banken karer sin edb-maessige drift pa Bankernes EDB Central i Roskilde, og har her en opsi-
gelse pa 5 ar til udleb af det regnskabsar, hvor kontrakten opsiges.

Banken har herudover ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

21. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaekning af bankens risici. Valuta- og ren-
tekontrakter anvendes til afdeekning af bankens valuta- og renterisici. Afdaekningerne kan ikke
matches 100 %, hvorfor banken har en egenrisiko, der dog er seerdeles beskeden.

Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-

veerdi veerdi veerdi veerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Opgorelse 2009
Rentekontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder ........cccccevevveeeeeeeeennn. 794 1 1 0
Rentekontrakter, termin kob
Til og med 3 maneder .........cccceevieeeennnenn. 794 1 1 0
Valutakontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder .........cccceevvieeeennnnnn. 8.658 465 489 24
Valutakontrakter, termin kob
Til og med 3 maneder .........cccceeevveeeeeeeeennn. 8.658 442 28 470
Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-
veerdi veerdi veerdi veerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Opgorelse 2008
Rentekontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder .........occcvveeeeeeeennnnee. 3.173 154 7 161
Rentekontrakter, termin keb
Til og med 3 maneder .........cccceeviveeeeinenn. 3.173 157 163 6
Valutakontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder .........ccccevveeeeennnnnn. 6.190 149 173 24
Over 3 maneder og til og med et ar........... 839 137 137 0
Valutakontrakter, termin kob
Til og med 3 maneder .........ccccevveeeeennnnnn. 6.190 131 35 166
Over 3 maneder og til og med et ar........... 839 135 0 135

Der findes ingen uafviklede spotforretninger. De gennemsnitlige markedsveerdier opgaeres pa
baggrund af kvartalsvise beholdningsopgarelser.
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21. Afledte finansielle instrumenter, fortsat
Gennemsnitlig markedsvaerdi:

Positive:

Valutakontrakter:

Terminer/futures, KD ........cooiveiiiiieieeee e
Terminer/futures, Salg........uueeiieiiiiiiiiiii e

Rentekontrakter:

Terminer/futures, KD ........ooeeeeiiiiieeeeeceeeeee e
Terminer/futures, Salg......cccoeeeiiieeiiieiieecccee e

Negative:
Valutakontrakter:

Terminer/futures, KD ........ooeeeeiiiiieeeeeceeeeee e
Terminer/futures, Salg.....ccccoeeeiiieeieieiiecccee e,

Rentekontrakter:

Terminer/futures, KD ........coovveiiiiiec e
Terminer/futures, Salg........eueeiieiiiiiiiiiii e

Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter:

Positiv markedsveaerdi, modpart med risikovaegt 0 %
Positiv markedsveerdi, modpart med risikoveegt 20 %
Positiv markedsveerdi, modpart med risikoveegt 100 %

22. Valutaeksponering
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):

EUR L

Aktiver i fremmed valuta i alt.......oooeveeeeeeeeeee e

Passiver i fremmed valuta i alt........coooveieieiiieeeeas
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2009 2008
t.kr. t.kr.

75 23
495 186
12 41
1 40
477 287
71 123
1 48
12 41
0 0
404 14
113 500
3.972 2.649
44 39
1 2
98 164
65 47
142 137
4 13
0 135
4.326 3.186
6.066 3.186
1.447 0




Noter

2009 2008
t.kr. t.kr.
22, Valutaeksponering, fortsat
Valutakursindikator 1 (valutaposition) ..........cceceieeeiiiiiiiiieeeeeeiiennes 3.851 3.186
Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag............. 2,5% 4,9%
Valutakursindikator 2 (valutarisiko)............cooeveieiiiiecccciieeeeee 8 8

Valutakursindikator 1 opgeres som summen af den storste numeriske veerdi af aktiver (lang
position) eller nettogeeld. Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Valutakursindikator 2 er baseret pé en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af
de danske myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko.

23. Neertstdende parter

Neertstdende parter i forhold til banken er alene de enkelte medlemmer af bankens bestyrelse
og direktion samt de virksomheder, der evt. drives af denne kreds. Al samhandel med disse
neertstdende parter, der i evrigt i 2009 har vaeret uveesentlige, er afregnet pa markedsvilkar.

Der findes ingen naertstdende parter med bestemmende indflydelse.

2009 2008
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
1D 1= S A0 o 370 361
BeSTYrelSe . ... 605 430
Repraesentantskab ... 12.026 15.744
LAl —————————— 13.001 16.535
Sikkerhedsstillelser
DIreKEION ... 550 550
BeSTYrelSe. ... —————— 523 588
LAl .. s 1.073 1.138

Renter af 1an til direktion og bestyrelse ydes i intervallet 5,1 % - 16,0 %. Herudover har besty-
relse og direktion kreditkort - med kontant betaling af traek - til radighed.

Banken har ikke pensionsforpligtigelser eller seerlige incitamentsprogrammer for bestyrelse og
direktion.
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24. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Banken er eksponeret for forskellige typer af risici. Formalet med bankens politikker for risiko-
styring er at minimere de tab, der kan opsta som folge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de
finansielle markeder.

Vi udvikler lobende vores veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til daglig pavir-
ker banken. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapi-
talstyring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risi-
korammer. Den daglige styring af risici foretages af bankens direktion. Afdeekningsstrategier
bliver lobende styret af investeringsafdelingen.

Kredlitrisiko

Det i banken indfarte lanesagssystem medvirker til yderligere optimering af bankens sags-
gange. P& det operationelle plan har banken i flere ar arbejdet med risikoregistrering pa
erhvervs- og privatkunder, hvilket i aret er blevet udvidet med nye kontrolsystemer til identifika-
tion og styring af kreditrisici.

Banken har en nogenlunde ligelig fordeling af engagementer mellem erhverv og private, lige-
som erhvervssegmentet er relativt jeevnt fordelt pA mange brancher (se branchefordeling i note
11).

Naesten hele bankens udlansportefglje kan relateres til bankens naturlige geografiske virkeom-
rade.

Bankens kreditpolitik er nedfeeldet i interne retningslinier og forretningsgange, der Igbende til-
passes og opdateres, sa de opfylder geeldende krav og regler. Bankens udlan overvages
lobende af bankens interne kontrol, som rapporterer direkte til direktionen.

Af nggletalsoversigten fremgar det, at udlan med nedsat eller nulstillet rente udger 2,7 % af
den samlede udlansportefolje, samt at arets tabs- og nedskrivningsprocent udger 2,2 % af den
samlede udlans- og garantiportefolje.

Summen af store engagementer udger 113,2 mio. kr. (svarende til 44,0 % af basiskapitalen
efter fradrag).

Alle udlan og garantier overvages lgbende, dog med gget overvagning pa alle engagementer
pa individuel basis der er stgrre end 1,5 mio. kr.

@vrige udlan og garantier overvages pa gruppevis basis dog sadan, at nar objektive indikato-
rer viser, at der kan opsté et konkret problem med et engagement, bliver dette ligeledes vur-
deret individuelt.

For ovrige finansielle instrumenter, herunder tilgodehavender hos andre kreditinstitutter, henvi-
ses til note 10. Krediteksponeringen for handelsaktiviteter kan opgares saledes:
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2009 2008

t.kr. t.kr.
(@] o] [{o =11 T0] o =Y oSSR 182.881 158.759
1T S 20.445 17.137
LAl .. ——————— 203.326 175.896

For opgerelse af kreditrisici vedrgrende udlan i gvrigt henvises til note 11.

Markedsrisiko

Ved markedsrisiko forstas risikoen for tab fordi markedsveerdien af bankens aktiver, forpligti-
gelser eller ikke-balancefarte poster (garantier m.v.) , @endrer sig som folge af aendringer i ren-
ter, valuta eller aktiekurser. Bankens bestyrelse og direktion har fastlagt klare retningslinier for
hvilke risici banken ma have, og den grundleeggende og nedskrevne holdning er, at banken
ikke gnsker at patage sig veesentlige risici pa disse omrader:

e Renterisiko
e Aktierisiko
e Valutarisiko

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning - som tabsrisiko-
en ved en generel aendring i renteniveauet pa 1 procentpoint pa dagsveerdier. Banken styrer
sin risikoeksponering via rammebelagte positionstagninger.

Banken har en lav renterisiko. Renterisikoen kan primeaert henfgres til obligationsbeholdningen
og udlan. Den samlede renterisiko var 1,5 % ultimo 2009.

Aktierisiko

| bestyrelsens retningslinier til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, ban-
ken mé& patage sig. Aktierisikoen opgeres som kursvaerdien af den samlede aktiebeholdning
eksklusiv anlaegsbeholdningen. Bankens handelsbeholdning er primeert placeret i likvide note-
rede aktier. Ultimo 2009 udgjorde beholdningen 20,4 mio. kr. mod 17,1 mio. kr. ultimo 2008.

Valutarisiko

Valutarisiko males via nggletallene valutaposition og valutarisiko - som opgeres efter
Finanstilsynets retningslinier og i forhold til kernekapitalen efter fradrag. Disse nogletal udger
henholdsvis volumen af positioner i andre valutaer (end DKK) samt det tab, banken kan risi-
kere pa et dogn, hvis kursudviklingen felger de historiske beveegelser.

Valutapositionen udgjorde 2,5 % ultimo 2009 mod 4,9 % ultimo 2008, og valutarisikoen
udgjorde 0,0 % ultimo 2009 og 0,0 % ultimo 2008.
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Banken har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt at have en eksponering i.
Der henvises til note 22 for yderligere oplysninger om valutarisici.

Likviditetsrisiko

Likviditetsberedskabet bliver styret ved at opretholde tilstrackkelige likvide midler i form af inde-
staende hos kreditinstitutter, ultralikvide veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evnen
til at lukke markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malseetning om at
sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Banken tilstreeber at have en overdaekning i
forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed § 152 pa mindst 50 procentpoint.

Banken har haft meget fokus pa sin likvide situation i 2009. Dette i forbindelse med en kraftig
opbremsning i efterspargslen af udlan har bevirket, at banken fra at have haft et ud-/indlans-
fordeling pa 105,4 % nu har en fordeling pa 86,5 %.

Banken har til sikring af sin likviditet en line hos andet pengeinstitut pa i alt 50 mio. kr., som
lgber til 15. juni 2010. Kreditfaciliteten forventes at blive genforhandlet for udigb. Bankens over-
daekning i forhold til sine geelds- og garantiforpligtigelser var 181,4 % ultimo 2009 mod 61,7 %
ultimo 2008.

Der tilstreebes en afviklingsprofil med en god spredning i savel langivere som lgbetid, ligesom
indlansbalancen tilstreebes fordelt pa en stor kundeportefalje. Dog har banken et enkeltstaen-
de indskud pa 75 mio. kr. som udlgber i marts 2010. Banken har i den daglige likviditetsopgga-
relse set bort fra dette indskud.

Bankpakke | udlgber 30. september 2010, hvorefter den hidtidige indskydergarantiordning trae-
der i kraft, dog med den aendring at garantibelgbet er haevet til 100.000 EUR. (ca. 750 t.kr.)
Banken forventes ikke at fa refinansieringsbehov i stort omfang som ikke er daekket, nar bank-
pakken udlgber, idet der i gvrigt henvises til note 17 om indlan og anden geeld.

Operationel risiko

Operationel risiko defineres som risiko for tab pa grund af utilstreekkelige eller fejlbehaeftede
interne procedurer, menneskelige eller systemmeessige fejl og fejl afledt af eksterne begiven-
heder.

Banken falger med henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici, til stadighed op
pa forsikringsdeekningen pa bankens veerdier.

Bankens centrale funktioner, herunder compliance-funktionen, skal lebende sikre, at der er
nedvendige forretningsgange til stede samt at disse overholdes. Herudover overvages det, at
banken implementerer og folger den gaeldende lovgivning.

Banken har tillige en intern kontrol funktion, som overvager etablering af udlan, overholdelse
af forretningsgange samt labende kontrollerer og afstemmer diverse procedurer i banken. Det
i 2009 oprettede kreditsekretariat overvager og forestar opfalgningen pa nedlidende forhold.
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Banken er qua sin starrelse afheengig af visse naglemedarbejdere. For at mindske afhaengig-
heden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger banken i videst mulig
omfang at uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at banken har den starste
afhaengighed. Lovgivningsmaessigt geelder der for en finansiel virksomhed en raekke principper
for funktionsadskillelse. Funktionsadskillelsen sikrer, at der er bade funktions- og personadskil-
lelse pa en lang reekke af de serviceydelser banken udbyder, hvorved den operationelle risiko
mindskes.

Det er bankens politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.

25. Aktionaerforhold

Folgende ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:
Ejerandel Stemmeandel

e Europaeiske Finansielle Aktier, Kingusvej 1, 2630 Tastrup 10,51 % 1,00 %

e AHJ Nr. 101 A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr 10,08 % 1,00 %
2009 2008
t.kr. t.kr.

26. Kapitalkrav

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124 stk. 1 18,0% 8,0%
Kernekapitalprocent 18,0% 16,2%
Solvensprocent 18,0% 16,2%

Iflg. kapitalkravsbekendtgerelsen skal banken opgere et individuelt solvensbehov. Solvens-
behovet og dokumentationen herfor er offentliggjort separat p& bankens hjemmeside.

2009 2008

t.kr. t.kr.
Kapitalsammensatning og vaegtede poster:
Kernekapital..............ooooirii e 266.518 253.568
Foreslaet udbytte .......ooueiiiiieee e 0 0
SKatteaKtiVEr.........ei e 0 -2.346
ANAre fradrag ..cocoeeeeeeeeeeieee e -9.166 -14.983
Kernekapital efter primaere fradrag .............cccccoeeeiiiiiniiiinneee, 257.352 236.239
OpskrivningshenlaeggelSer........ e 2.464 2.399
Basiskapital for fradrag ...............cooriiiiiiiiii 259.816 238.638
Fradrag ... -2.464 -2.399
Basiskapital efter fradrag...............ceeiiiiiiiin 257.352 236.239
Basiskapitalkrav (solvenskrav 8 pct.).......cccoooeeiiiiiiiiiiieiieeee 114.127 116.796
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2009 2008
t.kr. t.kr.
26. Kapitalkrav, fortsat
Veaegtede poster med kreditriSiko M.V, .....cccveeeieeiiiiiiieecceeeeiee 1.144.715 1.207.397
Veaegtede poster med markedsrisiko M.V. ......cccoeeeeiiiiiiiiiiiciieiinnnees 107.772 90.054
Veegtede poster med operationel riSiKO........covvveeeieiiiiiiiiiiiiiieenees 174.102 162.501
Vaegtede posterialt...............ooooriiiiii 1.426.589 1.459.952

27. Folsomhed over for hver type af markedsrisiko

Metoder, herunder mal og politikker for markedsrisiko, fremgar af note 24, hvor der henvises
til. Banken er pavirket, af flere typer af markedsrisici. For at illustrere indvirkningen eller fal-
somheden i forhold til hver enkelt risikotype er der nedenfor angivet de belgb, som bankens
resultat og egenkapital forventes at aendres med ved forskellige rimeligt sandsynlige scenari-
er:

Endring ZAEndring AEndring Andring
af result- af egen- af result- af egen-

tat kapital tat kapital
2009 2009 2008 2008
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procent point........... +3.802 +3802 +3479 +3.479
Et fald i renten pa 1 procent point .................. - 3.802 - 3.802 - 3.479 - 3.479
Aktierisiko
En stigning i veerdien af aktierne pa
10 procent point.........cccccuuiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee +8.045 +8.045 +7.062 + 7.062

Et fald i veerdien af aktierne pa 10 procent point - 8.045 - 8.045 - 7.062 - 7.062
Valutarisiko (se ogsa note 24) ...................... 0 0

28. Oplysning om dagsveerdi af finansielle instrumenter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen til enten dagsveerdi eller amortiseret
kostpris jf. anvendt regnskabspraksis. Ved opggerelse af dagsveerdi anvender banken vaerdian-
seettelseskategorier (IFRS 7 hierarkiet) bestaende af tre niveauer:

e niveau 1: noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument, dvs. uden
g&ndring i form eller sammensaetning.

e niveau 2: noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller
andre veerdiansaettelsesmetoder, hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare
markedsdata.

e niveau 3: veerdianseettelsesmetoder, hvor eventuelle veesentlige input ikke er baseret pa
observerbare markedsdata.

40



Noter

Banken anvender saledes i videst muligt omfang noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved
forstas prisen pa et aktivt marked eller pa en officiel handelsplads (f.eks. en fondsbers). | til-
feelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen pa observerbare
input, og ved hjaelp af generelle anerkendte beregnings- og vurderingsmodeller, som for
eksempel diskonterede cashflows- og optionsmodeller. Observerbare input er typisk rentekur-
ver, og handelspriser som kan rekvireres gennem saerlige udbydere som Reuters, Bloomberg
mv.

Nogle markeder er over de senere ar blevet inaktive og illikvide. Der bliver derfor foretaget
sammenligning mellem priser pa inaktive og illikvide markeder med den pris, der vil fremkom-
me ved anvendelse af relevante rentekurver og beregningsmodeller. | de tilfaelde, hvor det ikke
er muligt at veerdiansaette et finansielt aktiv eller en forpligtelse til dagsveerdi, bliver malingen
foretaget ved egne antagelser og ekstrapolationer mv. | videst mulig omfang tages der
udgangspunkt i den faktiske handel, og der korrigeres for forskelle i aktivet eller forpligtelsens
parameter. Denne maling er derved pavirket af nogen usikkerhed.

29. Dagsverdi af finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris

Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Dagsveerdien
er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan
indfries til, mellem uafhaengige parter. Den overvejende del af bankens dagsveerdiansatte akti-
ver og forpligtelser er veerdiansat (malt) pa baggrund af officielle noterede priser eller markeds-
priser pa balance dagen.

For finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris er fglgende lagt til grund i forbindelse
med opgorelse af dagsveerdien:

e Den bogfarte veerdi af udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der
forfalder inden for 12 maneder, anses ogsa for disses dagsveerdi. For udlan og tilgode-
havender samt andre finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, som er
variabelt forrentede og indgaet pa normale kreditmaessige vilkar, skannes det, at den
bogfarte veerdi svarer til dagsvaerdien.

e Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der males til amortise-
ret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte veerdianseaettelsesmetoder.

e Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan mv.) vurderes i sammenhang
med gvrige udlan og tilgodehavender.

e Dagsveerdien af indlan og anden geeld, som ikke har en fastsat lgbetid, antages at vaere
veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

Finansielle instrumenter som males til amortiseret kostpris, omfatter udlan, andre tilgodehaven-
der, obligationer, indlan samt anden gaeld. Den regnskabsmaessige veerdi anses som en rime-
lig approksimation af dagsveerdien.
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2009 2008
t.kr. t.kr.
30. Kreditrisiko
Samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter og ikke
balanceforte poster
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker...........oooo i 223.410 68.393
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .............. 97.462 22.672
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris............. 1.131.105 1.215.594
Obligationer til dagsvaerdi.......ccccooieeiiiiiiieieeeee e 182.882 158.759
F L= gl 0 Y PP P PR 80.450 70.616

1.715.309 1.536.034

Ikke balanceforte poster
(G T = 01 (=T GRS 330.445 340.813
330.445 340.813

Kreditpolitik:

Bankens primeere malgruppe er private kunder samt mindre erhvervsvirksomheder, der er
bosiddende pa Lolland-Falster eller med tilknytning til omradet. Safremt der er tale om kunder
udenfor bankens primeere malgruppe udvises ekstra opmaerksomhed i forbindelse med kre-
ditgivning.

Kreditgivning er baseret pa en forretningsmeessig kalkuleret risiko.

Grundleeggende er det dog, at udlan og kreditter udelukkende bevilges til kunder, hvor det via
et beslutningsgrundlag sandsynliggares, at det forventes at kunden kan tilbagebetale det
bevilgede engagement.

Udover den sandsynliggjorte evne til tilbagebetaling, skal der foretages en subjektiv vurdering
af viljen til tilbagebetaling, samt nar det drejer sig om erhvervsdrivende, af evnen til at drive
virksomheden pé forsvarlig og rentabel vis.

Der skal som udgangspunkt kraeves betryggende sikkerheder for kreditgivningen, dette kan
f.eks vaere i form af pant i ejendom, lgsere eller veerdipapirer, til afdaekning af usikkerheder i
kundens betalingsevne og -vilje.

Typisk vil de finansierede aktiver skulle stilles til sikkerhed for kreditfaciliteten, og herudover
kan der stilles krav om supplerende sikkerhed, safremt sikkerheden ikke anses for tilstreekke-
lig, eller at supplerende sikkerhed af anden grund synes relevant.
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Erhvervskunder:

Ifalge bankens almindelige forretningsbetingelser er der ikke opsigelsesvarsel p4 engagemen-
ter med erhvervskunder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra bankens og kundens side i
hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Der
stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan, eendringer til eksisterende udlan
samt arligt i forbindelse med revurdering af engagementer.

Privatkunder:

Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 3 maneder. Fastforrentede Ian er dog
uopsigelige fra bankens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for
banken at tilsideseette dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudian
samt aendringer til eksisterende udlan.

Der henvises til note 11 for oplistning af sikkerhedsstillelser.
Gruppering pa sektorer og brancher fremgar af note 11.

2009 2008
t.kr. t.kr.

Regnskabsmaessig veerdi af udlan, som ville veere veerdiforringet,
hvis de ikke var genforhandlet ... 0 0

Restancer
Restancer pa udlan der ikke er nedskrevne udgjorde ultimo aret 3.493 t.kr. Aldersfordeling af
restancerne kan opgeres sdledes:

2009 2008

t.kr. t.kr.
O L0 o F= To [ PP PP PPRPPPPPP 248 n/a
B 10 o P T 1= PR 3.214 n/a
B 0 0= 10 1=Yo L=y G 31 n/a
T o 0 0 P- o =T (=Y R 0 n/a
Lo Al i ——————————aaaartrrrrr—————— 0 n/a
(@ Y=Y - T S 0 n/a

3.493 n/a

Banken har ikke data pr. 31.12.2008 vedr. restancer, hvorfor der ikke er sammenligningstal pa
noten.

Nedskrivninger
Se note 8 for fordeling af individuelle og gruppevise nedskrivninger.

Renteindtaegter pa nedskrevne [an.........cccoeceeeiiciee e, 929 585
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30. Kreditrisiko, fortsat
Arsager til individuelle nedskrivninger

Konkurs/betalingsstandsning..........c.cccceeeeeee.
Akkord/geeldssanering indledt/bevilget...........
Engagement opsagt......cccccoeeiiiiiiiiiiiiiiieii,
ANAre ArSager .......cccccccuvrrrrrrneeeeeeeeeeeeeaaaaaaaens

Heraf veerdi af sikkerheder ........coeeveeeenveneenn...
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Ned- Ekspon. Ned- Ekspon.

skriv- for ned- skriv- for ned-
hing skr. ning skr.
2009 2009 2008 2008
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

8.688 11.735 7.495 10.034

850 1.083 186 186

0 0 0 0

48.325 82.099 25.349 52.066

57.863 94.917 33.030 62.286

29.602
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31. Hoved- og nggletal

2009 2008 2007 2006 2005

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindtaegter......... 99.841 95.260 91.833 83.738 79.166
Kursreguleringer..........ccoooeeevvieennnnnnnnn. 10.354 -13.593 320 13.426 10.978
Udgifter til personale og administration 56.095 56.752  54.751 48.963  43.940
Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender m.v. ................... 33.416 18.937 -2.404 -9.892 4.090
SKat..oooeeeeeeee 2.192 540 9.062 14.114 12.297
Arets resultat.........ccccoeveeeeveeeieeeenn 12.333 3.168 29.495 41971 28.014
Balance
(o] F- 1o 1.131.106 1.215.594 1.097.885 970.401 836.972
Egenkapital ........coeveeeiiiiiiiiiiiiiii, 268.982 255.967 262.067 240.204 203.169
Aktiverialt....coceeeeeee 1.753.352 1.573.978 1.580.664 1.483.151 1.330.366
Nagletal
Solvensprocent........ccccccvvvriiiieeeeeennn. 18,0 % 162% 13,8% 140% 141 %
Kernekapitalprocent..........cccceuvvnennee. 18,0 % 162% 13,8% 169 % 16,1 %
Egenkapitalforrentning for skat.......... 55 % 1,4% 154% 253% 212 %
Egenkapitalforrentning efter skat....... 4,7 % 12% 11,7% 189 % 14,7 %
Indtjening pr. omkostningskrone ....... 1,15 kr. 1,05 kr. 1,72 kr. 2,36kr. 1,80 kr.
RenterisiKo .....cooovveeeiiiiiiceeeeeee 1,5 % 1,5 % 2,6 % 1,8 % 1,8 %
Valutaposition ........ccccceeeeeeeeiiiieniinnnnn. 25 % 49 % 12,7 % 88% 10,0 %
ValutarisiKo.......ccooevveeiiiieeieeeeiie 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 % 0,2 %
Udlan i forhold til indlan..................... 86,5 % 1054 % 919% 851 % 85,6 %
Udlan i forhold til egenkapital............ 4,2 4,7 4,2 4,0 4.1
Arets udIANSVEEKSL ..o -7,0 % 10,7% 13,1 % 159 % 25,1 %
Overdaekning i forhold til lovkrav om
likviditet....ooooee 181,4 % 61,7 % 106,5 % 137,0% 154,2 %
Summen af store engagementer ....... 44,0 % 39,3% 446 % 1052 % 853 %
Andel af tilgodehavender med
nedsat rente ... 2,7 % 1,4 % 0,9 % 1,2 % 1,2 %
Akkumuleret nedskrivningsprocent ... 4,4 % 2,9 % 2,3 % 2,8 % 4,0 %
Arets nedskrivningsprocent................ 22 % 12% -01% -0,6% 0,3 %
Arets resultat pr. aktie (100 kr.) ......... 68,9 17,8 162,7 229,3 155,3
Borskurs ultimo aret (100 kr.) ............ 975 850 2.092 2.402 1.614
Indre veerdi pr. aktie (100 kr.) ............. 1.503 1.436 1.446 1.313 1.110
Udbytte pr. aktie (100 Kr.) .....ccc.......... 0 0 35 50 35
Borskurs/arets resultat pr. aktie......... 14,1 47,8 12,9 10,5 10,4
Barskurs/indre veerdi pr. aktie ........... 0,7 0,6 1,5 1,8 1,5
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Hoved- og nogletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med Dansk Finansanalytikerforenings
anbefalinger fra 2005.

Nummerering svarer til bilag 6 i regnskabsbekendtgorelsen:

Basiskapital x 100
Risikoveegtede aktiver

1. Solvensprocent =

Kernekapital x 100
Risikoveegtede aktiver

Resultat for skat x 100
Egenkapital (gns.)

2. Kernekapitalprocent =

3. Egenkapitalforrentning for skat =

Arets resultat x 100
Egenkapital (gns.)

4. Egenkapitalforrentning efter skat =

5. Indtjening pr. omkostningskrone = I_ndtae fex
Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 2 x 100
Kernekapital efter fradrag

6. Renterisiko =

7. Valutaposition =

8. Valutarisiko =

9. Udlan i forhold til indlan = %Ié\on
Indlan

Udlan

10. Udlan i forhold til egenkapital = .
Egenkapital

(Udlan ultimo — Udlan primo) x 100
Udlan primo

Overskydende likviditet efter opfyldelse af FIL §152 (nr. 2)
10% - lovkravet

11. Arets udlansvaekst =

12. Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet

Sum af store engagementer
Basiskapital efter fradrag

13. Summen af store engagementer =

Nedskrevne fordringer (nom.)
Udlan + nedskrivninger

14. Andel af tilgodehavender med nedsat rente

Arets nedskrivninger pa udlan x 100
Udlan + nedskrivninger

15. Arets nedskrivningsprocent =

Akkumulerede nedskrivninger x 100
Udlan + garantier + nedskrivninger

16. Akkumuleret nedskrivningsprocent =

17. Arets resultat pr. aktie = Resultat efter skat
Gns. antal aktier

18. Indre veerdi pr. aktie = Egenkapital
Aktiekapital

19. Udbytte pr. aktie = Foreslaet udbytte
Aktiekapital

20. Boarskurs i forhold til arets resultat pr. aktie = . Borskurs
Arets resultat pr. aktie

21. Barskurs i forhold til indre veerdi = Borskurs
Indre veerdi pr. aktie
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