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FUSION AF AKTIESELSKABET LOLLANDS BANK OG VORDINGBORG BANK A/S

Bestyrelserne for Aktieselskabet Lollands Bank (i det fglgende kaldet "Lollands Bank") og Vording-
borg Bank A/S (i det folgende kaldet "Vordingborg Bank") har besluttet at foresld en fusion af de
to selskaber. Ved fusionen oplgses Vordingborg Bank uden likvidation ved overdragelse af selska-
bets samlede aktiver og forpligtelser til Lollands Bank (i det fglgende kaldet den "Fortsaettende
Bank" nar Lollands Bank omtales som den fortsaettende juridiske enhed).

Ved fusionen vil aktionaererne i Vordingborg Bank modtage aktier i den Fortssettende Bank i om-
bytningsforholdet 1:6, sdledes at aktionaerer i Vordingborg Bank for hver 1 aktie i Vordingborg
Bank modtagerg ny aktie i den Fortsaettende Bank. Ved fusionen modtager aktionsererne i Vor-

dingborg Bank 165.000 aktier til en samlet nominel vaerdi af 3.300.000 kr. i den Fortsaettende
Bank.

Vederleeggelsen af aktionzererne i Vordingborg Bank sker ved gennemfgrelsen af en kapitalforhg-
jelse p& nominelt 3.300.000 kr. i den Fortsesettende Bank. Kapitalforhgjelsen vil blive gennemfgrt
til den lukkekurs, der registreres af NASDAQ OMX Copenhagen for Lollands Banks aktier den dag,
hvor fusionen er endeligt vedtaget af generalforsamlingerne i sdvel Lollands Bank som
Vordingborg Bank.

Denne selskabsmeddelelse indeholder en beskrivelse af den foresldede fusion, fusionsvederlaget
samt den Fortsaettende Bank. Som en del af selskabsmeddelelsen er vedlagt fglgende:

= Faelles fusionsplan i henhold til Selskabslovens § 237,
= falles fusionsredeggrelse i henhold til Selskabslovens § 238,

= udkast til vedtaegter for den Fortsaettende Bank efter fusionen,



= vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen i henhold til Selskabslovens § 241,
= vurderingsmandserkleering om kreditorernes stilling i henhold til Selskabslovens § 242,

» reviderede halvarsrapporter pr. 30. juni 2013 samt halvarsrapporter for 2011 og 2012 for
henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg Bank, og

» reviderede arsrapporter for drene 2010, 2011 og 2012 for Lollands Bank og Vordingborg Bank.

Den forventede tidsplan for fusionen fremgar af afsnit 9 "Forventet tidsplan for fusionen" i denne
selskabsmeddelelse.

Eventuelle spgrgsmal bedes rettet til:
Lollands Bank:
Bestyrelsesformand Preben Pedersen, telefon nr. +45 57 66 24 52 eller bankdirektgr Anders F.

Mgller, telefon nr. +45 54 97 15 33.

Vordingborg Bank:

Bestyrelsesformand og konstitueret bankdirektgr Morten Lynge Andersen, telefon nr. +45 30 26
31 44.

Med venlig hilsen

Preben Pedersen Morten Lynge Andersen
Bestyrelsesformand for Lollands Bank Bestyrelsesformand og konstitueret direktgr
for Vordingborg Bank

--00000--

Der udarbejdes ikke prospekt i forbindelse med fusionen, idet denne selskabsmeddelelse med bi-
lag udggr det i prospektbekendtggrelsens (bekendtggrelse nr. 643 af 19. juni 2012 om prospekter
for vaerdipapirer, der optages til handel p§ et reguleret marked, og ved offentlige udbud af veerdi-
papirer over 5.000.000 euro) § 14, nr. 3, omtalte dokument.

Denne selskabsmeddelelse indeholder fremadrettede udsagn om Lollands Banks og Vordingborg
Banks finansielle stilling, driftsresultat og virksomhed. Med undtagelse af udsagn om historiske
kendsgerninger er alle udsagn fremadrettede eller kan anses for at vaere fremadrettede udsagn.
Fremadrettede udsagn er udsagn vedrorende fremtidige forventninger, der er baseret p§ ledelser-
nes nuvarende forventninger og forudsatninger og er forbundet med kendte og ukendte risici og
usikkerhedsmomenter, der kan f§ faktiske resultater, udvikling eller begivenheder til at afvige vee-
sentligt fra de resultater, den udvikling og de begivenheder, der er udtrykt eller underforst8et i
udsagnene.
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1.1

1.2

BAGGRUND
Formal med fusionen

Den Fortsaettende Bank vil efter fusionen have en stgrrelse, der giver basis for en fortsat
lokal forankring i den Fortsaettende Banks markedsomrdde, og vil vaere den eneste lokale
bank pa Lolland og Falster. De fusionerende bankers bestyrelser forventer, at fusionen vil
medfgre, at den Fortsaettende Bank vil f8 et forbedret forretningsgrundlag, en forbedret
rentabilitet, et hgjere kapitalgrundlag og en god likviditet baseret pa kunder fra den Fort-
saettende Banks markedsomrade, i forhold til hvad de to banker hver isaer vil kunne opn%.
Det er derfor forventningen, at den Fortseettende Bank bliver en st@grre og staerkere lokal
bank, der forventes at blive mere attraktiv for markedsomrddets kunder, herunder set i
lyset af de centraliseringer som de stgrre landsdeekkende pengeinstitutter foretager i for-
hold til deres forretningsmodeller. Driften af den Fortsaettende Bank vil primart vaere ba-
seret pa forretninger med lokale kunder og kunder med lokal tilknytning.

Den Fortsaettende Bank forventer herudover, at fusionen medfgrer, at den Fortsaettende
Bank lettere og billigere vil kunne tilpasse og implementere eventuelt kommende a&ndrin-
ger i lov- og myndighedskrav, end hvis de to fusionerende banker skulle ggre dette hver
iseer.

Lollands Bank og Vordingborg Bank har traditionelt begge engageret sig i udviklingen af
lokalsamfundene i deres markedsomrader. Dette engagement vil fortsat veere en naturlig
del af den Fortsaettende Banks politik, og vil ske via bankens Iangivning til lokale virksom-
heder og husholdninger, samt gennem foreningsarbejde og gkonomiske tilskud til mar-
kedsomradets foreninger.

Store offentlige anlaegsinvesteringer er ved at blive padbegyndt i Den Fortsaettende Banks
markedsomrade, herunder anlaeg af Femern Bzlt forbindelsen med tilhgrende tog- og vej-
anlaeg, ny Storstremsbro, ny omfartsvej ved Nykgbing F., faengselsbyggeri pd Nordfalster
og Borgcenteret i Vordingborg. Disse store anlaegsinvesteringer forventes at betyde gget
vaekst i den Fortsaettende Banks markedsomrade, hvor den Fortsaettende Bank med sin
stgrrelse forventer at std steerkere i konkurrencen.

Forslaget om fusion vil blive fremlagt til beslutning pa ekstraordineere generalforsamlinger
den 4. december 2013 i Lollands Bank og 25. november 2013 i Vordingborg Bank.

Historik

Lollands Bank blev grundlagt i 1907 under navnet Lollands Handels- og Landbrugsbank.
Stifterne var lokale landmand og erhvervsdrivende fra Vestlolland. I 1977 tog Lollands
Bank navneforandring til sit nuvaerende navn. Lollands Bank har en aktiekapital p& nomi-
nelt 18.300.000 kr., som er fordelt pd over 6.600 aktionzrer.



1.3

Lollands Bank har sit hovedsaede i Nakskov, og bankens primaere markedsomrdde er Lol-
land og Falster, idet banken dog ogsa har kunder i den gvrige del af Danmark. Lollands
Bank har filialer i Maribo, Nykgbing F., Rgdbyhavn og Sgllested. Lollands Bank beskaeftiger
61 medarbejdere.

Vordingborg Bank blev grundlagt i 1890 under navnet Banken for Vordingborg og Omegn.
Bag stiftelsen stod lokale forretningsfolk, der var utilfredse med, at den lokale sparekasse
kun holdt &bent to dage om ugen. Vordingborg Bank har en aktiekapital p& nominelt
19.800.000 kr. fordelt pd over 3.900 aktionzerer.

Vordingborg Bank har hovedsaede i Vordingborg, og bankens primaere markedsomrade er
Sydsjzelland og Nordfalster, idet Vordingborg Bank dog ligesom Lollands Bank ogsd har
kunder i den gvrige del af Danmark. Vordingborg Bank har filialer i Lundby, Kalvehave,
Ngrre Alslev og Stubbekgbing. Vordingborg Bank beskzeftiger 48 medarbejdere.

Bade Lollands Bank og Vordingborg Bank indgdr i Small-Cap indekset p& NASDAQ OMX
Copenhagen.

Praesentation af regnskabsoplysninger

Denne selskabsmeddelelse indeholder regnskabsmaessige oplysninger om Lollands Bank og
Vordingborg Bank for perioden 2010-2012 samt 1. halvdr 2013. Regnskabsoplysningerne
fremgdr af offentliggjorte 8rs- og halvarsregnskaber for Lollands Bank og Vordingborg
Bank. De offentliggjorte ars- og halvarsregnskaber for Lollands Bank er aflagt i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske krav om oplysningskrav for bgrs-
noterede finansielle virksomheder. De offentliggjorte &rsregnskaber for Vordingborg Bank
er aflagt i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder IFRS som god-
kendt af EU, mens de offentliggjorte halvarsregnskaber for Vordingborg Bank er aflagt i
overensstemmelse med IAS 34. For Vordingborg Bank er det koncernens regnskabsoplys-
ninger, der er anfgrt.

Det offentliggjorte halvdrsregnskab for Vordingborg Bank for 2013 er ikke korrigeret for de
af Finanstilsynet pdbudte mernedskrivninger pa 45,8 mio. kr. efter Finanstilsynets inspek-
tion af Vordingborg Bank gennemfgrt i august og september 2013. Som fglge af Finanstil-
synets inspektion og de heraf fglgende pabudte mednedskrivninger, er Vordingborg Banks
udskudte skatteaktiver steget til i alt 22 mio. kr. Finanstilsynets generelle regnskabsregler
tillader alene aktivering af udskudte skatteaktiver, hvis de med meget stor sikkerhed vur-
deres at kunne anvendes indenfor en periode p& 3-5 ar. I situationer med konstaterede
tab er der ifglge Finanstilsynet skaerpede regler for indregningen af et udskudt skatteaktiv,
og indregning forudseetter overbevisende dokumentation for en mulig udnyttelse af det
udskudte skatteaktiv. Som en konsekvens heraf er skatteaktivet nedskrevet til 0 kr. pr 30.
september 2013. Dette er der ikke reguleret for, hverken i det offentliggjort halvarsregn-
skab for 2013 eller i det officielle rsregnskab for 2012 for Vordingborg Bank. I proforma-



opggrelserne indeholdt i denne selskabsmeddelelse er den udskudte skat for Vordingborg
Bank nedskrevet til 0 kr.

Det udskudte skatteaktiv fortabes dog ikke, men kan fremfgres til senere anvendelse i den
Fortsaettende Banks koncern efter saerlige regler.

Derudover indeholder denne selskabsmeddelelse ureviderede proforma regnskabsoplysnin-
ger for den Fortsaettende Bank, som er udarbejdet p& baggrund af Lollands Banks og Vor-
dingborg Banks reviderede arsregnskaber for 2012, jf. neermere afsnit 5.20 "Proforma
regnskabsoplysninger for den Fortseettende Bank". Der er tillige foretaget proforma bereg-
ninger af udvalgte finansielle nggletal mv. for den Forssettende Bank udarbejdet p& bag-
grund af Lollands Banks og Vordingborg Banks reviderede halvarsregnskaber for 1. halvar
2013. Disse proforma beregninger er ikke reviderede.

Nogle af regnskabsoplysningerne indeholdt i denne selskabsmeddelelse er angivet i afrun-
dede tal. Summen af tallene svarer derfor ikke ngdvendigvis til det angivne totalbelgb, og
procentangivelserne svarer ikke ngdvendigvis praecist til de absolutte tal.

DEN FORTSATTENDE BANKS IDEGRUNDLAG, VISION OG STRATEGI

Den Fortseettende Bank gnsker at vaere den fgrende, selvstaendige, bgrsnoterede lokale
bank i Lollands Banks og Vordingborg Banks nuveerende markedsomrdder og med handle-
kraft, ordentlighed og solid gkonomi skabe vardi og tryghed for den Fortssettende Banks
aktionaerer, kunder, medarbejdere og lokalsamfund.

FUSIONSBETINGELSER OG VEDERLAG FOR AKTIERNE I VORDINGBORG BANK

Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion. For neermere oplysninger om de skatte-
maessige forhold af fusionen henvises til afsnit 5.10 "Skattemaessige forhold".

Fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning pr. den dato, hvor samtlige betin-

gelser for fusionen er opfyldt, jf. naermere nedenfor. Samtidig indtraeder retsvirkningerne
af fusionen, jf. Selskabslovens § 250, og Vordingborg Banks samlede aktiver og forpligtel-
ser overdrages til den Fortseettende Bank.

Fusionens gennemfgrelse er betinget af (i) at fusionen vedtages af generalforsamlingerne i
sdvel Lollands Bank som Vordingborg Bank i overensstemmelse med fusionsplan af 24. ok-
tober 2013, og (ii) at fusionen godkendes af Finanstilsynet i henhold til § 204 i lov om fi-
nansiel virksomhed. Betingelserne kan ikke ensidigt aendres eller frafaldes af hverken Lol-
lands Bank eller Vordingborg Bank.

Aktiekapitalen i Lollands Bank udggr nominelt 18.300.000 kr. fordelt pd aktier & 20 kr. Ak-
tierne er fuldt indbetalte.



Aktiekapitalen i Vordingborg Bank udggr nominelt 19.800.000 kr. fordelt pd aktier & 100
kr. Aktierne er fuldt indbetalt.

Den nominelle aktiekapital i den Fortssettende Bank bliver 21.600.000 kr. fordelt pa aktier
a 20 kr.

Samtlige eksisterende aktier i Vordingborg Bank annulleres som fglge af fusionen.

Ved fusionen vil aktionaererne i Vordingborg Bank modtage aktier i den Fortsaettende Bank
i ombytningsforholdet 1:6, sdledes at aktionaerer i Vordingborg Bank for hver 1 aktie i

Vordingborg Bank modtagerg ny aktie i den Fortsaettende Bank. Ved fusionen modtager

aktionaererne i Vordingborg Bank 165.000 aktier til en samlet nominel vaerdi af 3.300.000
kr. i den Fortseettende Bank.

Vederlaeggelsen af aktionaererne i Vordingborg Bank sker ved gennemfgrelsen af en kapi-
talforhgjelse pd nominelt 3.300.000 kr. i den Fortszettende Bank. Kapitalforhgjelsen vil
blive gennemfgrt til den lukkekurs, der registreres af NASDAQ OMX Copenhagen for
Lollands Banks aktier den dag, hvor fusionen er endeligt vedtaget af
generalforsamlingerne i sdvel Lollands Bank som Vordingborg Bank. Ombytningsforholdet
er fastsat pa baggrund af forhandlinger mellem de fusionerende bankers bestyrelser med
udgangspunkt i de to bankers vaerdier pr. 30. september 2013 og resultatforventninger
samt en vurdering af den Fortssettende Banks fremtidige aktionaerers rettigheder og
forpligtelser.

S&fremt en aktionaer i Vordingborg Bank ejer et antal aktier, der ikke er deleligt med 6,
modtager aktionaeren udover almindelige aktier tillige aktier i form af delaktier i den Fort-
sattende Bank. Delaktierne kan i en periode pd 5 dage omsaettes sdledes, at den enkelte
aktioneer har mulighed for enten at kgbe yderligere delaktier til et antal aktier, der er de-
leligt med 6, eller at afhaende sine delaktier til et kontant belgb. Kursen p8 delaktierne vil
blive beregnet p8 baggrund af den p& handelstidspunktet aktuelle bgrskurs p& NASDAQ
OMX Copenhagen ("alle handler") for aktierne i den Fortsaettende Bank.

Safremt en aktionzer, der er i besiddelse af delaktier, ikke inden for perioden for omsaet-
ning af delaktier retter henvendelse til den Fortsaettende Banks depotadministration, vil
delaktierne blive omsat til et kontantbelgb, der vil blive udbetalt til aktionaeren. Kontant-
belgbet vil blive baseret pd bgrskursen pd NASDAQ OMX Copenhagen ("alle handler") for
aktierne i den Fortsaettende Bank p3 tidspunktet for udigbet af perioden for omsaetning af
delaktier.

Delaktier vil ikke blive handlet pA NASDAQ OMX Copenhagen, men alene som beskrevet i
dette afsnit.



Ombytning af aktier og handel med delaktier vil blive hdndteret af den Fortsaettende Banks
depotadministration. I det omfang nogle af delaktierne ikke udnyttes, tilfalder de oversky-
dende aktier den Fortsaettende Banks beholdning af egne aktier.

Aktionaererne vil samtidig med, at de fra VP Securities modtager meddelelse om frem-
gangsmaden ved ombytningen af aktierne, tillige modtage information om den naermere
fremgangsméade ved handel med delaktier. Handel med delaktier kan ske mod betaling af
saedvanlige handelsomkostninger.

Nedenstdende tabel indeholder et illustrativt eksempel pd& ombytning og beregning af de-

laktier:

Antal aktier i Vederlag i form af Rest Ansldet veerdi
Vordingborg Bank aktier i Lollands Bank (delaktier) | af delaktie (kr.)
(stk.)

1 0 5/6 139,17
2 1 4/6 111,33
3 2 3/6 83,50
4 3 2/6 55,67
5 4 1/6 27,83
6 5 0 0,0
7 5 5/6 139,17
8 6 4/6 111,33
9 7 3/6 83,50
10 8 2/6 55,67
11 9 1/6 27,83
12 10 0 0,0

Note: Ansl8et veaerdi er beregnet ud fra bgrskursen p8 Lollands Banks aktier pr. 14. okto-
ber 2013 p§ 167 kr. pr. aktie a nominelt 20 kr. Den faktiske vaerdi vil afhaenge af barskur-
sen p8 den Fortseettende Banks aktier p§ NASDAQ OMX Copenhagen ("alle handler”), jf.
ovenfor.

Aktier i Vordingborg Bank ombyttes til aktier i Lollands Bank via VP Securities, hvilket vil
ske efter registrering af fusionen i Erhvervsstyrelsen og efter optagelse til handel og offi-
ciel notering af nye aktier i Lollands Bank. I afsnit 9 "Forventet tidsplan for fusionen" er
vist en forventet tidsplan for fusionen, herunder ombytningen.

Med hensyn til de nye aktiers rettigheder mv. henvises til afsnit 7 "De nye aktier".

Der henvises til den vedlagte udtalelse om fusionsplanen, herunder vederlaget, i henhold
til Selskabslovens § 241.



De skgnnede omkostninger for den Fortsaettende Bank i forbindelse med fusionen til vur-
deringsmand, advokat og revisorer og andre radgivere samt omkostninger til trykning,
layout og forsendelse forventes at udggre i alt ca. 3 mio. kr. ekskl. moms.

RISIKOFAKTORER

Investering i aktier indebaerer en betydelig risiko. Aktier i Lollands Bank, herunder de akti-
er, der udstedes som vederlag til aktionaererne i Vordingborg Bank i forbindelse med fusi-
onen, er investeringsprodukter, der er risikomarket i kategorien "gul" i henhold til be-
kendtggrelse om risikomeerkning af investeringsprodukter (bekendtggrelse nr. 345 af 15.
april 2011). Risikomeerkning i kategorien "gul" betyder, at der er risiko for, at investorer
kan tabe det investerede belgb helt eller delvist, men at produktet i henhold til risiko-
meerkningskategorien ikke er vanskeligt at gennemskue.

Folgende risikofaktorer vurderes som vasentlige og bgr sammen med de gvrige oplysnin-
ger i denne selskabsmeddelelse overvejes omhyggeligt af eksisterende og potentielle akti-
onerer i den Fortsaettende Bank. De neevnte forhold er vaesentlige for vurderingen af fusi-
onen og den Fortseaettende Bank, men er ikke udtgmmende. Aktioneererne anbefales at
konsultere r8dgivere inden fusionens vedtagelse. Investering i aktier er udelukkende pas-
sende for investorer, der har en betydelig erfaring med og viden omkring de finansielle
forhold, der har relevans i forhold til en fyldestggrende vurdering og analyse af aktierne,
og som er i stand til at beere de skonomiske risici, der er forbundet med en investering i
aktier.

S&fremt en eller flere af nedenst§ende risikofaktorer bliver en realitet, vil det kunne f§
vaesentlig negativ indflydelse p8 den Fortsaettende Banks drift, forventninger og ekonomi-
ske situation. I yderste konsekvens kan en udmgntning af en eller flere risikofaktor(er) fo-
re til, at den Fortsaettende Bank m& lukke med tab, og investorerne taber deres investe-
ring. Det er ikke muligt at kvantificere betydningen af de enkelte risikofaktorer, idet hver
risikofaktor kan materialisere sig i stgrre eller mindre omfang og have uforudsete konse-
kvenser med tab til folge. Denne selskabsmeddelelse indeholder ogs8 fremadrettede ud-
sagn, der er forbundet med risici og usikkerhed. Den Fortseettende Banks faktiske resulta-
ter kan afvige vaesentligt fra dem, der indikeres i disse fremadrettede udsagn som fglge af
visse faktorer, herunder, men ikke begraenset til, de risici, som den Fortsaettende Bank
kan blive udsat for, og som er beskrevet nedenfor og andetsteds i denne selskabsmedde-
lelse.

For at opfylde lovgivningsmaessige krav, herunder seerligt lov om finansiel virksomhed,
samt kapitaldeekningsbekendtggrelsen og gvrige bekendtggrelsers oplysningskrav, har Lol-
lands Bank og Vordingborg Bank offentliggjort informationer om risici, kapitaldeeknings-
struktur, kapitaldeekning mv. i form af risikorapporter. Lollands Bank har udarbejdet risi-
korapport pr. 31. december 2012 ("Risikorapport 2012"). For s§ vidt ang8r Vordingborg
Banks risikorapportering henvises til rapport vedrgrende oplysningsforpligtelser for 2012
("Oplysningsforpligtelser"). Derudover har Vordingborg Bank offentliggjort en sarskilt
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4.2

rapport pr. 30. juni 2013 ("Solvensbehov pr. 30/06-2013") vedrgrende solvensbehov og
basiskapital (punkt 5-10 i bilag 20 til kapitaldaekningsbekendtggrelsen). De vaesentligste
risikoomr8der er bankernes kreditrisici, markedsrisici og operationelle risici. De vaesentlig-
ste usikkerheder, der kan p8virke bankernes resultat knytter sig primeaert til starre aen-
dringer i konjunkturerne, til &ndringer i gkonomiske forhold for forskellige grupper af
kunder samt til markante renteeendringer.

Bankernes risikorapportering indeholder ikke veaesentlige oplysninger, der ikke er medtaget
i denne selskabsmeddelelse, men risikorapporteringen indeholder yderligere uddybning af
de ovenfor beskrevne risici. Nedennaevnte risikofaktorer bor leeses i sammenhaeng med
Lollands Bank og Vordingborg Banks lgbende risikorapportering.

De nedenfor naevnte risikofaktorer er ikke anfgrt i prioriteret raekkefglge, efter vigtighed
eller sandsynlighed.

Generelle risici

Aktionaerernes opmaerksomhed henledes p&, at aktierne i den Fortsaettende Bank vil vaere
underlagt markedsmaessige forhold af generel karakter. Markedskursen pd aktierne kan
s8ledes pavirkes af samfundsgkonomiske faktorer, der ikke kan forudses p8 tidspunktet
for fusionen. Aktiernes markedskurs pavirkes ligeledes af aktiernes likviditet, hvilken Ig-
bende kan andre sig.

Ligeledes skal aktionzaererne i den Fortsaettende Bank vaere opmaerksomme pa, at den
Fortsaettende Bank i sin forretningsaktivitet vil patage sig risici af kreditmaessig karakter,
markedsrelaterede risici, likviditetsrisici samt risici vedrgrende udfgrelsen af bankens for-
retningsaktivitet (operationelle risici). For alle risikotyper geelder, at de kan pavirke, den
Fortsaettende Banks resultater og aktiernes vaerdi i negativ retning.

Aktionzererne bgr endvidere vaere opmaerksomme pd, at fusionen af Lollands Bank og Vor-
dingborg Bank kan indebare uforudsete vanskeligheder, og at de forventede synergieffek-
ter kan udeblive helt eller delvist.

Risici forbundet med de nuvaerende globale gkonomiske forhold pa de finan-
sielle markeder samt nationale gkonomiske konjunkturer

Siden september 2008 har b&de de danske og de internationale finansielle markeder vaeret
preeget af en voldsom uro. De senere &r har konjunkturudsigterne for den danske gkonomi
vaeret negativt praeget af blandt andet usikkerheden omkring udviklingen i statsfinanserne
i flere europaiske lande og til dels i USA. Dette har fgrt til store udsving i aktiekurserne,
stigende risikopraemier p& en raekke finansielle markeder og fald i erhvervs- og forbruger-
tillid. Det private forbrug i Danmark har ligeledes vaeret stagnerende siden starten af
2010, og de private investeringer er fortsat pa et lavt niveau.
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Uroen pa de finansielle markeder, og de udfordrende makrogkonomiske forhold, har pavir-
ket Lollands Bank og Vordingborg Bank pa en reekke omrader, herunder blandt andet i
form af gget behov for nedskrivninger og henseettelser, samt ggede omkostninger til fun-
ding. Samlet har uroen p8 de finansielle markeder og de udfordrende makrogkonomiske
forhold, herunder de omkostninger, der har veeret forbundet med afvikling af ngdlidende
pengeinstitutter under den danske afviklingsordning til handtering af ngdlidende pengein-
stitutter, haft en negativ pvirkning pd de to bankers resultater.

Rentemarginalen, der udtrykker forskellen i afkastet pa rentebzarende aktiver og udgifter-
ne til rentebaerende forpligtelser, vil udggre en vaesentlig faktor for den Fortsaettende
Banks indtjening. Rentemarginalens udvikling har vaeret praeget af et markant fald i mar-
kedsrentesatserne gennem arene 2009 til 2013. Samtidig har likviditetssvage bankers ef-
terspgrgsel af midler medfgrt ggede omkostninger til indI&n i sektoren, hvilket senere er
delvist afbgdet af statslige ordninger og forbedrede beldningsmuligheder i Danmarks Nati-
onalbank. I perioden 2011 til 2013 er kreditrisikopreemierne pa udl&n gget, hvilket har
medfgrt en stigning i rentemarginalen. Dette har, sammen med en nu faldende indl&nsren-
te, medfgrt, at rentemarginalen er i en opadg8ende tendens. Hvorvidt det er en situation,
der kan fastholdes pa sigt, afhaenger af konkurrencesituationen, konjunkturudviklingen og
stgrrelsen af fortsatte betalinger til afvikling af ngdlidende pengeinstitutter. Den lave mar-
kedsrente medfgrer, at Lollands Bank og Vordingborg Banks store likviditetsoverskud ak-
tuelt er forholdsvist lavt forrentede.

Der er i Danmark en forventning om svag vaekst i sdvel 2013 som 2014. Udsigten til svag
vaekst i Danmark er ikke mindst begrundet i de internationale vaekstudsigter pa globalt
plan. Store budgetunderskud og svage gkonomier i en raeekke europaeiske lande, seerligt i
Sydeuropa, kan medfgre finanspolitiske stramninger, som kan give yderligere uro p8 de fi-
nansielle markeder og begraense vaeksten. S8fremt de globale gskonomiske forhold og de
nationale gkonomiske konjunkturer forvaerres, kan dette medfgre, at en raekke af de risici,
som den Fortsaettende Bank er udsat for, forgges eller aktualiseres, herunder med en stgr-
re pavirkning end forudset. Dette kan blandt andet negativt pavirke den Fortsaettende
Banks nedskrivninger og henseettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmulighe-
der, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortseet-
tende Banks aktier, og denne pavirkning kan veere vaesentlig.

Lovgivnhingsmaessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndigheder

Den Fortseettende Bank vil veere en bank, der er reguleret af lov om finansiel virksomhed
samt en raekke forskrifter, der er udstedt i medfgr heraf. Dette regelsat regulerer den
Fortsaettende Bank med hensyn til ledelse, solvens, kapitaldaekning, regnskab, vardian-
saettelser, organisation, revision og tilsyn mv. Den Fortssettende Bank vil som de fusione-
rende banker vaere underlagt Finanstilsynets tilsyn. Finanstilsynet p&ser, at reglerne for
drift af pengeinstitutvirksomhed overholdes. Overholdelse af den finansielle lovgivning er
en betingelse for den Fortsaettende Banks tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed.
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S&fremt den Fortsaettende Bank ikke kan opfylde nuveerende eller fremtidige krav til kapi-
tal, kapitalsammensatning, likviditet og solvens, kan det derfor have som konsekvens, at
den Fortsaettende Bank pabydes at ivaerksaette ngdvendige foranstaltninger til overholdel-
se af solvenskrav, ikke kan bevare sin tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed eller

tvinges til afvikling med deraf fglgende risiko for en negativ indflydelse pd vaerdien af de

udstedte aktier i den Fortsaettende Bank.

Reguleringen af den finansielle sektor andres Igbende og sarligt efter den finansielle kri-
ses indtraeden er reguleringen pd omradet veaesentligt gget.

I 2010 introducerede Finanstilsynet "Tilsynsdiamanten" for samtlige pengeinstitutter i
Danmark. Tilsynsdiamanten fastsaetter pejlemarker med graensevaerdier for en raekke
szrlige risikoomrader, som Finanstilsynet mener, at pengeinstitutter som udgangspunkt
ber ligge inden for fra og med udgangen af 2012. S&fremt den Fortssettende Bank ikke
overholder pejlemaerkerne i Tilsynsdiamanten, har Finanstilsynet en raekke reaktionsmu-
ligheder i form af indfgrelse af skaerpet overvdgning af den Fortszaettende Bank, meddelel-
se af risikooplysning, anmodning om udarbejdelse af redeggrelser fra den Fortsaettende
Bank, herunder vedrgrende tiltag, der skal sikre den Fortsaettende Bank mod fortsatte
overskridelser af Tilsynsdiamanten, ivaerksaettelse af en funktionsundersggelse af det rele-
vante risikoomrade samt meddelelse af pdbud. Ved overskridelser, der afstedkommer en
tilsynsreaktion, vil den Fortsaettende Bank have pligt til at offentligggre de pabud, pataler
og risikooplysninger, som efter Finanstilsynets vurdering er af betydning for den Fortsaet-
tende Banks kunder, indskydere og gvrige kreditorer mv. Safremt den Fortsaettende Bank
ikke kan overholde pejlemaerkerne i Tilsynsdiamanten, kan dette have negativ pavirkning
af veerdien af den Fortseettende Banks aktier, og denne pavirkning kan vaere veesentlig.

Finanstilsynet kan indfgre en a&ndret praksis for kravene til fastsaettelse af objektiv indika-
tion for veerdiforringelse og medregning af sikkerheder. En a&ndret praksis vil blandt andet
kunne pavirke den Fortseettende Banks nedskrivninger og hensaettelser, solvens, likviditet
og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter
samt vaerdien af den Fortsaettende Banks aktier negativt, og denne pavirkning kan veere
vaesentlig.

Finanstilsynet introducerede i oktober 2012 strategiplanen "Strategi 2015", som indehol-
der en raekke tiltag, der har til formal at sikre en sund finansiel sektor til gavn for det
danske samfund. Af disse tiltag kan blandt andet naevnes udvikling af en revideret rating-
model til at rangordne virksomheder pd solvensoverdaekning og andre centrale risikopa-
rametre, fornyet fokus p& seerligt risikable elementer i virksomheders forretningsmodeller
og skaerpet fokus p3 tilsynet med pengeinstitutters likviditetsstyring. Effektuering af tilta-
gene i "Strategi 2015" kan fa negativ indvirkning pa den Fortsaettende Banks virksomhed.

13



Den 27. juni 2013 blev Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber ("CRD IV-forordningen") og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF om supplerende tilsyn med kreditinstitutter,
forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat ("CRD IV-
direktivet") offentliggjort. Reglerne traeder i kraft den 1. januar 2014, men en reekke reg-
ler indfases over en periode.

CRD IV-forordningen indeholder en reekke skaerpelser af kravene til kapital, samt en raek-
ke skaerpede krav til den kapital, der kan indga i basiskapitalen. Kapital, der ikke opfylder
kravene, og som er indskudt efter den 31. december 2011, kan ikke medregnes til basis-
kapitalen. Kapital, der er indskudt fgr dette tidspunkt, kan medregnes til basiskapitalen ef-
ter ikrafttraeden af CRD IV-forordningen, idet der dog sker en nedskrivning inden for nogle
intervaller. Saledes vil den ansvarlige |&nekapital, som Vordingborg Bank har optaget, og
som overfgres til den Fortsaettende Bank i forbindelse med fusionen, kunne medregnes
100 % i den Fortsaettende Banks basiskapital i de forste fem ar efter I3nets optagelse.
Herefter nedskrives belgbet, der kan medregnes i den Fortseettende Banks basiskapital,
med 20 % pr. &r. Overgangsreglerne indebaerer ogsa szrlige, mere restriktive, overgangs-
regler for kapital, der indeholder incitamenter til indfrielse. CRD IV-forordningen indebae-
rer, at de statslige kapitalindskud i form af hybrid kernekapital, som den Fortsaettende
Bank har modtaget, ikke vil kunne medregnes som kernekapital fra 1. januar 2018.

CRD IV-direktivet indeholder endvidere krav om en raekke yderligere kapital buffere. Disse
buffere skal som hovedregel opfyldes med egentlig kernekapital.

De nye kapitaldaekningsregler og de behov, kapitaldeekningsreglerne stiller til solvens og
kapital buffere, kan illustreres som fglger (det bemaerkes, at nedenstdende tabel illustre-
rer den forventede implementering af CRD IV-direktivet - der er dog en vis fleksibilitet til
implementeringen af CRD IV-direktivet, hvilket blandt andet indebaerer, at kravet til
egentlig kernekapital kan fastsaettes til op til 4,5 % med virkning fra 1. januar 2014):
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De nye kapitaldaekningsregler implementeres Igbende fra 1. januar 2014. Det indebaerer
blandt andet, at pr. 1. januar 2014 skal pengeinstitutterne have 4 % i egentlig kernekapi-
tal mod 2 % i dag. Der indfgres herudover forskellige former for kapital buffere: Kapital-
bevaringsbuffer, konjunkturbuffer og buffer for SIFI institutter (Systemically Important Fi-
nancial Institutions). Konjunkturbufferen, som indfases fra 2016-2019, udggr mellem 0 og
2,5 % afhaengig af konjunkturudviklingen og fastseettes af Det Systemiske Risikordd, hvor-
for bufferen er skraveret i den ovenfor viste figur.

Samlet betyder de nye krav, at basiskapitalen i 2019 som minimum skal veere mellem
10,5 % og 13 % (sgjle 1 for ikke-SIFI institutter).

CRD IV-direktivet indeholder endvidere regler om tilstraekkelig basiskapital/solvensbehov.
Hertil kommer, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastseette krav til den Fortsaettende
Banks kapitalsammensaetning og ikke som i dag, hvor Finanstilsynet kun har hjemmel til
at fastsaette et hgjere samlet solvenskrav.

CRD IV-forordningen indebaerer en skaerpelse af likviditetskravene, der dog ikke er ende-
ligt fastsat endnu. Reglerne forventes fastsat med udgangspunkt i de regler, som Basel-
Komiteen har fastsat i Basel III: International framework for liquidity risk measurement,
standards and monitoring og The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring
tools, med de tilpasninger, szerlige europaeiske forhold matte kreeve.

CRD IV-direktivet indeholder endvidere regler vedrgrende rammer p8 EU-niveau for til-
synsprocessen, rammer for interne processer i pengeinstitutter, herunder nedsazettelse af
risikoudvalg mv.

Fremtidige sendringer i reguleringen af finansielle virksomheder, skattelovgivningen og gv-
rig lovgivning samt tilsynsmaessige sendringer kan fa vaesentlig betydning for den Forsaet-
tende Banks virksomhed. Det er ikke muligt at forudsige hvilke andringer i den finansielle
regulering eller anden lovgivning, der vil blive foretaget i fremtiden, og heller ikke hvilken
pavirkning disse eller allerede foresl8ede sndringer vil have pd den Fortsaettende Banks
virksomhed, og/eller hvorvidt den Fortsaettende Bank vil vaere i stand til at leve op til sa-
danne zndringer.

Det kan ikke udelukkes, at der fra myndighedernes side vil blive vedtaget yderligere love
eller fastsat yderligere eller aendrede krav, eller at myndighederne andrer vurderinger el-
ler skgn, som kan p8virke den Fortsaettende Banks mulighed for at opfylde de lovgiv-
ningsmaessige krav til kapital og solvens. Desuden kan Finanstilsynet fastsaette et indivi-
duelt solvenskrav, som er hgjere end det af den Fortsaettende Bank opgjorte individuelle
solvensbehov eller palaegge den Fortsaettende Bank at foretage nedskrivninger pa enga-
gementer. Finanstilsynet kan i visse tilfeelde offentligggre eventuelle tilsynsmaessige reak-
tioner, ligesom den Fortsaettende Bank i visse tilfaelde selv er forpligtet til at offentligggre
eventuelle tilsynsmaessige reaktioner, hvilket kan fgre til negativ omtale af den Fortseet-
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4.4

4.4.1

tende Bank. Hvis den Fortsaettende Bank ikke er i stand til at overholde nuvaerende og
fremtidige lovgivningsmaessige krav, kan dette medfgre, at den Fortsaettende Bank paby-
des at ivaerkseaette ngdvendige foranstaltninger til overholdelse af solvenskrav, ikke kan
bevare sin tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed eller tvinges til afvikling. Disse
forhold kan blandt andet negativt pavirke den Fortsaettende Banks nedskrivninger og hen-
saettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle
stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortsaettende Banks aktier, og denne
pavirkning kan vaere vaesentlig.

Kreditrisici
Kreditrisiko i forbindelse med udl§nsaktivitet

Kreditrisikoen er risikoen for, at I3ntagere ikke kan eller vil opfylde deres forpligtelser, og
at eventuelle sikkerheder ikke i tilstraekkeligt omfang daekker forpligtelserne. Kreditrisiko-
en vil udggre langt den veesentligste risiko for den Fortseettende Bank.

Den Fortsaettende Bank vil som led i sin udl@nsaktivitet pdtage sig kreditrisici, herunder
ved udlan til privat- og erhvervskunder, udstedelse af garantier eller kredittilsagn.

Udviklingen i kreditrisikoen har generelt afspejlet den gkonomiske udvikling, og kreditrisi-
ciene er sdledes gget som fglge af faldende kreditbonitet i engagementerne samt fald i
veerdien af stillede sikkerheder, hvilket har medfgrt ggede nedskrivninger og behov for
kapitaldaekning og dermed ggede krav til kapitalgrundlaget i bade Lollands Bank og Vor-
dingborg Bank.

Krediteksponeringen mod privatkunder vedrgrer primeert finansiering af bolig og bil samt
forbrugsldn. De primeere faktorer, som kan medfgre sgede kreditrisici for denne del af
portefgljen, vurderes at veere faldende boligpriser, stigende renter, arbejdslgshed, skils-
misse og dgdsfald, men ogsd andre faktorer kan medfgre, at kreditboniteten forringes med
deraf fglgende ggede kreditrisici. I relation til boligpriser udggr den Fortsaettende Banks
placering en risiko. Strukturudviklingen i Danmark, hvor tendensen er, at borgere flytter
fra landomrader til byomrdder og fra provinsbyer til storbyer, betyder, at ejendomme i
den Fortsaettende Banks markedsomrade kan veere svaert omsaettelige, hvilket kan betyde
faldende boligpriser. Dette vurderes at vaere saerligt aktuelt i forbindelse med ejers dgds-
fald eller skilsmisse.

Krediteksponeringen mod erhvervskunder vedrgrer primart mindre og mellemstore virk-
somheder. Tab pd erhvervskundeportefgljen forventes at udggre den stgrste del af den
Fortsaettende Banks kreditrisiko. De generelle skonomiske konjunkturer pdvirker i hgj grad
erhvervskunder, herunder kunder i landbrugssektoren, og fortsat svage eller forvarrede
gkonomiske konjunkturer udggr sdledes den stgrste kreditrisiko p& denne del af udldns-
portefgljen, blandt andet i form af faldende efterspgrgsel og driftsindtjening, forringede
formue- og finansieringsforhold, a&ndringer i renteniveau samt aktie- og valutakurser og
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4.4.2

andre forhold, som kan medfgre, at kundernes betalingsevne forringes. Der henvises i gv-
rigt til afsnit 5.2 "Forretningsaktiviteter".

En raekke af den Fortsaettende Banks kunder vil have anden geeld, herunder realkreditgaeld
bestdende af rentetilpasningsldn, der p.t. har meget lave renter. En stigning i det generel-
le renteniveau, herunder ved kommende rentetilpasninger, vil derfor medfgre en gget ren-
tebyrde og dermed faldende resultat eller r&dighedsbelgb, hvilket alt andet lige vil kunne
forveaerre kundernes betalingsevne og derved repraesentere en gget risiko for den Fortsaet-
tende Bank.

En forggelse af kreditrisiciene kan pafgre den Fortsaettende Bank tab eller indebaere ned-
skrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne engagementer eller, at be-
hovet for kapitaldaekning gges. Dette kan blandt andet negativt pdvirke den Fortsaettende
Banks nedskrivninger og henszettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmulighe-
der, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt veerdien af den Fortsaet-
tende Banks aktier, og denne pdvirkning kan veere vasentlig.

Illikviditet eller forringelse af vaerdien af stillede sikkerheder kan medfgre tab og gge
nedskrivninger og henseettelser

Den Fortseettende Bank vil som hovedregel kraeve sikkerhedsstillelse for engagementer
med henblik pd at reducere kreditrisikoen. De hyppigst forekommende sikkerheder er
ejendomme, biler, indl&n, virksomhedspant, kautioner og veerdipapirer.

Faldende salgspriser for fast ejendom, herunder erhvervsejendomme, landbrug og private
ejendomme, generelle gkonomiske konjunkturer eller andre forhold, der fgrer til faldende
priser pd vaerdipapirer eller andre sikkerheder, kan medfgre, at veerdien af de overfor den
Fortsaettende Bank stillede sikkerheder falder, og at sikkerhederne sdledes ikke vil veere
tilstraekkelige til at deekke kundens forpligtelser. Hvis sikkerhederne er illikvide, kan sik-
kerhederne muligvis ikke realiseres til hel eller delvis daekning af kundens forpligtelser.

Den Fortseettende Banks vurdering af stillede sikkerheder i fast ejendom vil tage udgangs-
punkt i en konkret vurdering af ejendommenes handelsveerdi belyst enten ved en aktuel
vurdering eller rentabilitetsberegning med en skgnnet forrentningsfaktor fastsat ud fra
ejendommens beliggenhed, anvendelse samt alternative anvendelsesmuligheder, indret-
ning, bonitet af lejer, leengde af lejekontrakt mv. Vardien af den Fortsattende Banks sik-
kerheder er derfor forbundet med en betydelig risiko, idet a&ndringer i markedsforholdene
kan fgre til et behov for en revurdering af vaerdien af de stillede sikkerheder. Selv for en-
gagementer, hvor de stillede sikkerheder er tilstreekkelige efter den Fortseettende Banks
nuveerende vurdering, er der fremadrettet en vaesentlig risiko pa den Fortsaettende Banks
udl@n og garantier til ejendomssegmentet, idet vaerdien af de stillede sikkerheder og ned-
skrivningsbehov kan andre sig negativt, s&fremt markedet andrer sig.
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Den Fortsattende Bank vil endvidere have en vaesentlig risiko pd udldn og garantier inden
for landbrugssektoren. Negative udsving i landbrugssektorens afsaetningspriser samt en
eventuel yderligere forggelse af den Fortsaettende Banks eksponering mod landbrugssekto-
ren, vil kunne have en vaesentlig negativ pavirkning pd den Fortssettende Banks nedskriv-
ninger og hensattelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresul-
tat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt veerdien af den Fortsaettende Banks ak-
tier, og denne pavirkning kan vaere vaesentlig.

Hvis den Fortseettende Bank ikke kan opna yderligere sikkerhed eller ikke kan realisere
sikkerheder som forventet, kan dette pafgre banken tab eller indebzere forggelse af ban-
kens behov for nedskrivninger og hensaettelser, risiko for endelige tab pd allerede ned-
skrevne engagementer eller behov for kapitaldaekning, hvilket kan have en vasentlig ne-
gativ pavirkning pa den Fortseettende Banks nedskrivninger og henszettelser, solvens, li-
kviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller frem-
tidsudsigter samt veaerdien af den Fortsattende Banks aktier, og denne pavirkning kan vee-
re vasentlig.

Begge bankers nedskrivninger og hensattelser har de seneste 8r varet p8 et hojere
niveau end tidligere og den Fortsaettende Bank forventer ogs8 fremover at skulle fore-
tage nedskrivninger

Nedskrivninger p& udl@n foretages, nar der er objektiv indikation for vaerdiforringelse, og
de pdgaeldende begivenheder har en virkning pd stgrrelsen af de forventede betalings-
stromme, der kan méales pdlideligt. Nedskrivninger foretages sdvel individuelt p& det en-
kelte engagement som gruppevis pa grupper af engagementer.

Der har siden eftersommeren 2008 vearet en stigning i omfanget af nedskrivninger og
hensattelser i Lollands Bank og Vordingborg Bank afledt af de forringede gkonomiske for-
hold. Dertil kommer, at Finanstilsynet i 2012 har indfgrt nye regnskabsregler samt i 2013
en tilhgrende vejledning, der har haft stor indflydelse p& nedskrivningsbehovet i 2012 og
2013. Nedskrivninger og hensaettelser har tillige vaeret pdvirket af garantier stillet over for
det Private Beredskab under Bankpakke I samt over for Indskydergarantifonden.

Den Fortsaettende Bank forventer ogsd fremover at skulle foretage nedskrivninger. Vurde-
ringen af nedskrivningsbehovet og behovet for reservation af kapital ved opggrelsen af det
individuelle solvensbehov sker i vidt omfang pa baggrund af tilgeengelig information, skgn,
estimater og antagelser, hvorfor vurderingen er behaeftet med betydelig usikkerhed. Det
kan sdledes vise sig, at foretagne nedskrivninger og henseettelser og reservation af kapital
ved opggrelsen af det individuelle solvensbehov ikke er tilstraekkelige til at deekke tab. Det
endelige nedskrivningsbehov kan have veesentlig indflydelse p& den Fortsaettende Banks
driftsresultat og finansielle stilling. Der henvises i gvrigt til afsnit 5.3.3 "Nedskrivninger".
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Ovenstdende forhold kan f& vaesentlig negativ pavirkning pa den Fortsaettende Banks ned-
skrivhinger og hensaettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, drifts-
resultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortsaettende Banks
aktier og denne pavirkning kan veere vaesentlig.

Kunders engagementer med andre pengeinstitutter eller kreditorer kan have negativ
effekt p§ den Fortseettende Bank

Den Fortseettende Banks kunder kan have engagementer med andre pengeinstitutter eller
andre kreditorer, som kan have negativ effekt p& den Fortsaettende Bank, uden at den
Fortsaettende Bank har indflydelse herpd. Der kan for eksempel veere tale om, at kunder-
nes engagementer med andre pengeinstitutter opsiges eller udvikler sig negativt, eller at
kundernes gvrige kreditorer kraever deres tilgodehavende udbetalt.

Den Fortsaettende Bank indgar tillige i aftaler med andre kreditinstitutter vedrgrende en-
kelte stgrre engagementer, hvor den Fortsaettende Bank er én blandt flere l18ngivere til
samme kunde. Disse aftaler kan ligeledes blive misligholdt eller opsagt af andre kreditin-
stitutter.

Ovennavnte forhold kan pavirke kundens betalingsevne og kan pafgre den Fortsaettende
Bank tab eller indebaere, at den Fortsaettende Banks nedskrivningsbehov, risiko for endeli-
ge tab pd allerede nedskrevne engagementer eller behov for kapitaldaeekning gges, hvilket
kan have en vaesentlig pdvirkning p& den Fortsesettende Banks virksomhed, driftsresultat
og finansielle stilling.

Den Fortseettende Bank er eksponeret mod finansielle modparter i form af afviklings-
eller kreditrisiko

Manglende betalinger, "bank runs" og andre typer gkonomiske vanskeligheder i en dansk
eller udenlandsk bank eller andre selskaber, der tilbyder finansielle ydelser, kan medfgre
likviditetsproblemer, tab samt betalings- og andre vanskeligheder i andre selskaber, der
opererer inden for den finansielle sektor, da de danske og globale finansielle systemer og
kapitalmarkeder er indbyrdes forbundne, som fglge af indbyrdes kreditgivning eller han-
delsforhold, clearing eller andre forhold. Hvis et selskab, der tilbyder finansielle ydelser,
far vanskeligheder - eller der er formodning om dette - kan det fa afsmittende effekt pa
andre i den finansielle sektor, herunder i forbindelse med manglende betaling af ydede
I8n, manglende betaling eller levering af aktiver i forbindelse med afvikling af vaerdipapir-
og valutahandler, misligholdelse af forpligtelser pa indgdede finansielle kontrakter eller
andre forbindelser mellem udbydere af finansielle ydelser. Sddanne risici benaevnes ofte
"systemiske risici". Hvis systemiske risici indtraeder, kan dette f& vaesentlig negativ pa-
virkning p& de markeder, hvor den Fortsaettende Bank opererer, og dette kan have en vae-
sentlig negativ pdvirkning pa den Fortsattende Banks virksomhed, driftsresultat og finan-
sielle stilling.
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Markedsrisici

Den Fortsaettende Bank vil vaere udsat for markedsrisici. Markedsrisici er risici for tab som
fglge af @ndringer i markedsvaerdien af den Fortsaettende Banks aktiver og forpligtelser
fordrsaget af eendringer i markedsforholdene.

Eksponering mod markedsrisici opstdr blandt andet som fglge af den Fortsaettende Banks
deltagelse i transaktioner med kunder inden for veerdipapir- og valutamarkedet og den
Fortsaettende Banks egen beholdning af veerdipapirer.

Den Fortsaettende Banks egenbeholdning af veaerdipapirer vil hovedsageligt bestd af obliga-
tioner og aktier. Dagsvaerdien af veerdipapirportefgljen er fglsom over for eendringer i for-
skellige markedsvariabler, herunder rentesatser, kreditspaend, aktiekurser og valutakur-
ser.

Den Fortsesettende Banks vaesentligste markedsrisici vil vaere risici som fglge af sndringer i
renteniveau samt aktie- og valutakurser.

Renterisici udggr en veesentlig del af markedsrisici. Renterisikoen beregnes i henhold til
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse som risikoen ved en parallelforskydning af rente-
niveauet pad 1 procentpoint. I Lollands Bank udgjorde renterisikoen pr. 30. juni 2013 0,5
% i forhold til kernekapitalen efter fradrag. I Vordingborg Bank udgjorde renterisikoen pr.
30. juni 2013 0,8 % i forhold til kernekapitalen efter fradrag. Renterisikoen for den Fort-
saettende Bank ville pr. 30. juni 2013 have udgjort 0,6 % i forhold til kernekapitalen efter
fradrag.

Aktierisici vedrgrer risikoen for fald i aktiekurserne pa den Fortsaettende Banks aktiebe-
holdning, der primeert bestdr af unoterede aktier i sektorselskaber samt bgrsnoterede dan-
ske og udenlandske aktier. Aktierisikoen beregnet som en a&ndring i handelsbeholdningen
af aktier og beholdningen af unoterede aktier pd 10 % udgjorde pr. 30. juni 2013 8,8 mio.
kr. for Lollands Bank og 3,8 mio. kr. for Vordingborg Bank. Aktierisikoen beregnet som en
andring i handelsbeholdningen af aktier pa 10 % ville pr. 30. juni 2013 have udgjort 12,4
mio. kr. for den Fortsaettende Bank.

Valutarisici vedrgrer den Fortsaettende Banks nettopositioner i fremmed valuta, fondsbe-
holdning i fremmed valuta, kontantvaluta samt spot- og valutaterminsforretninger. Valuta-
risikoen, opgjort som valutaindikator 1 i procent af kernekapitalen efter fradrag, udgjorde
pr. 30. juni 2013 12,2 % for Lollands Bank og 0,5 % for Vordingborg Bank. Valutarisikoen,
opgjort som valutaindikator 1 i procent af kernekapitalen efter fradrag, ville pr. 30. juni
2013 have udgjort 8,6 % for den Fortsaettende Bank.

Hvis der sker a&ndringer i markedsforholdene, herunder a&ndringer i markedsrenterne og
aktie- og valutakurserne, eller den Fortsaettende Banks risikoafdaekning ikke er tilstreekke-
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lig, kan dette have en vaesentlig negativ pavirkning p8 den Fortsaettende Banks nedskriv-
ninger og hensaettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresul-
tat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt veerdien af den Fortsaettende Banks ak-
tier, og denne pavirkning kan vaere vaesentlig.

Risici relateret til likviditet og kapital
Den Fortsaettende Bank er afheaengig af adgang til tilstraekkelig likviditet

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at den Fortseettende Banks omkostninger til likviditets-
fremskaffelse stiger uforholdsmaessigt meget, at manglende funding forhindrer den Fort-
saettende Bank i at opretholde sin vedtagne forretningsmodel, eller at den Fortsaettende
Bank ultimativt ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pd grund af manglende fun-
ding.

Den Fortszettende Banks primeere fundingkilde vil veere almindelige kundeindI&n, hvor der
de seneste par ar har kunnet spores en normalisering pd prissaetningen. S8fremt der mat-
te opstd forhold, der fgrer til forringede kredit- og likviditetsvilkar for den Fortsaettende
Bank, kan det have vaesentlig negativ pavirkning pa den Fortsaettende Banks solvens, li-
kviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller frem-
tidsudsiger samt veerdien af den Fortsaettende Banks aktier, og denne pdvirkning kan vare
vasentlig.

Det forventes, at indskydere og l&ngivere vil leegge veaegt pa, at den Fortsaettende Bank
har et robust kapitalgrundlag. En begraensning af adgangen til likviditet i markedet kan
pavirke den Fortsaettende Banks mulighed for at fastholde det nuveerende niveau af fun-
dingomkostninger, herunder primart som fglge af ggede omkostninger til at fastholde eller
tiltraekke indldn, eller tvinge den Fortssettende Bank til at frasaelge aktiver til en pris, der
muligvis ikke er gunstig p& det givne tidspunkt, hvilket kan have vasentlig negativ p&-
virkning p& den Fortsaettende Banks nedskrivninger og hensattelser, solvens, likviditet og
kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter
samt vaerdien af den Fortsattende Banks aktier, og denne pavirkning kan vaere vaesentlig.

S&fremt den Fortsaettende Bank ikke kan fa adgang til tilstraekkelig likviditet eller opn3 li-
kviditet pd acceptable vilkdr, kan dette betyde, at lovgivningens krav til likviditet ikke op-
fyldes, hvilket er en forudsaetning for den fortsatte mulighed for at drive pengeinstitutvirk-
somhed, eller at den Fortsaettende Bank i yderste konsekvens ikke vil kunne honorere sine
forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, med deraf fglgende risiko for en negativ ind-
flydelse pd den Fortsaettende Banks resultater og hermed samtidig veerdien af den Fort-
saettende Banks aktier.
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Den Fortseettende Bank er afhaengig af et tilstraekkeligt kapitalgrundlag for at opfylde
solvenskrav og tiltreekke kapital

Den Fortseettende Bank er underlagt de generelle solvens- og kapitaldeekningskrav i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed. Det betyder, at den Fortsaettende Bank som minimum
skal have en basiskapital svarende til 8 % af de risikovaegtede poster eller et af den Fort-
saettende Bank hgjere opgjort individuelt solvensbehov. Andret lovgivhing medfgrer, at
kravene til den Fortsaettende Banks basiskapital gradvist vil stige fra de nuveerende 8 % til
10,5 % begyndende fra 1. januar 2014. Finanstilsynet kan, hvis tilsynet ikke er enige i
den Fortseettende Banks opggrelse af det individuelle solvensbehov, fastsaette et solvens-
krav, der er hgjere. Finanstilsynet har ikke fastsat hgjere solvenskrav i Lollands Bank,
men har i forbindelse med en netop gennemfgrt inspektion i Vordingborg Bank beregnet
Vordingborg Banks individuelle solvensbehov til 15,6 %. For Finanstilsynets mulighed for
at fastsaette hgjere kapitalkrav udover solvensprocenten henvises til afsnit 4.3
"Lovgivningsmaessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndigheder".

Et robust kapitalgrundlag er vaesentligt for den Fortsaettende Banks konkurrenceevne, ev-
ne til at tiltraekke og fastholde indl&n fra kunder og kapitalfremskaffelse samt evnen til at
tiltraekke eller fastholde finansielle samarbejdspartnere og aktioneerer.

Som beskrevet i afsnit 5.3.6 "Den Fortsaettende Banks l@nebehov og finansieringsstruktur"
havde den Fortsesettende Bank den 30. juni 2013 optaget ansvarlige 18n for i alt 25 mio.
kr., som forfalder til betaling i 2023. Som fglge af de gaeldende regler og foresldede reg-
ler, reduceres den andel af ansvarlig lanekapital, der kan medregnes ved solvensopggrel-
sen, fra og med 2018 og frem mod forfald. S&fremt den Fortsaettende Bank ikke er i stand
til at fremskaffe nye ansvarlige 13n som forudsat i den til enhver tid geeldende kapitalplan
for den Fortsaettende Bank, vil dette pavirke solvensen negativt.

Som beskrevet i afsnit 5.3.6 "Den Fortsaettende Banks l@nebehov og finansieringsstruktur"
havde den Fortszaettende Bank den 30. juni 2013 modtaget statsligt kapitalindskud i form
af hybrid kernekapital pa 32 mio. kr. L&net er uopsigeligt fra kreditors side, men kan ind-
fries helt eller delvist fra debitors side efter 1. juni 2012. Det statslige kapitalindskud er
medregnet til kernekapitalen, men kan kun medregnes til og med 31. december 2017. Det
indgar i den Fortsaettende Banks kapitalplaner, at det statslige kapitalindskud indfries in-
den den 1. juni 2014. Det er ogsa den Fortseettende Banks hensigt at erstatte den indfrie-
de kapital med anden kapital. S&fremt den Fortsaettende Bank ikke vil vaere i stand til at
fremskaffe ny hybrid kernekapital, vil det pdvirke solvensen negativt.

Udviklingen i den Fortsaettende Banks basiskapital og solvensoverdakning vil tillige af-
haenge af udviklingen i kreditrisici, herunder kunders kreditbonitet og vaerdiforringelse el-
ler illikviditet i stillede sikkerheder, markedsrisici, operationelle risici eller andre forhold,
der kan medfgre tab eller ggede nedskrivninger og hensaettelser eller behov for kapital-
deekning, begreensninger i muligheder for at gennemfgre strategier, udvikling i indtjenin-
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gen, adgangen til kapital og andre forhold. Der henvises i gvrigt til afsnit 5.3.5 "Kapital-
ressourcer".

Hvis der indtraeder en negativ udvikling i nogle af de ovenfor anfgrte faktorer, kan dette
have en vasentlig negativ pdvirkning p& den Fortsaettende Banks nedskrivninger og hen-
saettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle
stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortsaettende Banks aktier, og denne
pavirkning kan vaere vaesentlig.

Andre risici forbundet med den Fortsattende Banks virksomhed
Den Fortsaettende Bank vil vaere udsat for operationelle risici

Operationel risiko er risikoen for tab som fglge af utilstraekkelige eller fejlbehaeftede inter-
ne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller kriminelle handlinger i og
uden for organisationen.

Den Fortsaettende Bank vil vaere udsat for operationelle risici, der kan medfgre tab og kan
skade den Fortsaettende Banks omdgmme.

Selv om den Fortsattende Bank vil implementere forretningsgange og procedurer med
henblik p§ at minimere risici forbundet med den Fortsaettende Banks virksomhed, kan dis-
se tiltag vise sig at veere utilstraekkelige til at styre og begranse disse risici, hvilket kan
have en vasentlig negativ pdvirkning p& den Fortsattende Banks nedskrivninger og hen-
saettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle
stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortsattende Banks aktier, og denne
pavirkning kan vare vaesentlig.

Den Fortsaettende Bank vil vaere udsat for risici vedrgrende it-platform og vil veere af-
haengig af velfungerende it-systemer for at kunne udfgre egne og kunders bankforretnin-
ger og tilbyde kunderne tjenesteydelser.

Bade Lollands Banks og Vordingborg Banks it-drift sker via BEC som ekstern datacentral.
Den Fortseettende Bank vil veere afhangig af, at BEC varetager driften forsvarligt.

Fejl eller nedbrud i it-systemerne, virus, hacking eller andre begivenheder kan p8virke den
Fortsaettende Banks drift og kan f& veaesentlig negativ pavirkning pd den Fortssettende
Banks driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortsaet-
tende Banks aktier, og denne pavirkning kan veere vaesentlig.
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Den Fortsaettende Bank er udsat for forretningsrisici, der kan skade dens omdgmme
eller indtjening

Forretningsrisiko er risiko for tab som fglge af andringer i eksterne forhold eller begiven-
heder, der skader den Fortsaettende Banks omdgmme eller indtjening.

Denne type risiko kan vise sig i form af en uventet reduktion af indteegter eller uforudsete
stigninger i omkostninger. Der kan eksempelvis vare tale om reduktion i ld&nemarginal
som fglge af stigende konkurrence, reduktion i udl@nsvolumen forrsaget af, at konkurren-
ter indfgrer nye produkter, strejker, ny lovgivning eller negativ pressedakning.

S&fremt den Fortsaettende Bank ikke formar at tilpasse udgifterne i sddanne tilfaelde, for-
gges pavirkningen af udsvinget i resultatet, hvilket kan have vaesentlig negativ pdvirkning
pa den Fortsaettende Banks nedskrivninger og henseettelser, solvens, likviditet og kapital-
fremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt
vaerdien af den Fortseettende Banks aktier, og denne pavirkning kan veere vasentlig.

Den Fortsaettende Banks risikostyringssystemer kan vise sig at veaere utilstraekkelige

Den Fortseettende Bank vil implementere kontrolsystemer og risikostyringsfunktioner med
henblik p8 at reducere risici forbundet med den Fortsaettende Banks virksomhed.

Risikostyringen vil blandt andet blive etableret ved fastlagte graenser for, hvilke risici den
Fortsaettende Bank kan patage sig, skriftlige instrukser, forretningsgange og procedurer,
en hierarkisk bevillingsstruktur, funktionsadskillelse mellem udfgrende og kontrollerende
funktioner, kontrolsystemer og overvagning. Risikostyringsveaerktgjerne kan vise sig ikke at
vaere effektive eller tilstraekkelige i alle situationer, ligesom den Fortsaettende Bank mulig-
vis ikke vil vaere i stand til at forudse eller identificere alle risici eller vurdere betydningen
af identificerede risici korrekt.

Den Fortseettende Bank vil anvende forskellige modeller og metoder til at opggre og kvan-
tificere risici. Nogle af disse metoder bygger pa historiske data, offentligt tilgeengeligt ma-
teriale og oplysninger fra kunder mv., som muligvis ikke er ngjagtige/fuldstaendige, lige-
som visse risici er forbundet med skgn over en forventet fremtidig udvikling.

Hvis det métte vise sig, at de forudsaetninger eller vurderingskriterier, de fusionerende
banker har lagt til grund, eller som matte blive lagt til grund af den Fortszettende Bank, er
forkerte eller Igbende andres, at forhold i gvrigt andrer sig, eller at den Fortssettende
Banks kreditrisikovurdering af et givet engagement ikke har vaeret korrekt, kan den Fort-
saettende Banks risikoeksponering blive forgget som fglge heraf med deraf fglgende behov
for foretagelse af nedskrivninger pd engagementer.

S&fremt den Fortsaettende Bank ikke er i stand til at opretholde en effektiv risikostyring,
kan dette f8 en vaesentlig negativ pavirkning p8 den Fortsaettende Banks nedskrivninger
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og hensaettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, fi-
nansielle stilling eller fremtidsudsigter samt veerdien af den Fortsaettende Banks aktier, og
denne pavirkning kan veere veaesentlig.

Den Fortsaettende Bank er afheaengig af at kunne fastholde og tiltreekke kvalificerede
medarbejdere

Den Fortseettende Banks resultater og mulighed for at gennemfgre sin strategi er i hgj
grad afhangig af den Fortsaettende Banks evne til at fastholde, tiltreekke og uddanne kva-
lificerede medarbejdere.

S&fremt den Fortsaettende Bank ikke vil vaere i stand til at fastholde, tiltreekke og uddanne
kvalificerede medarbejdere, herunder at fastholde direktionen eller erstatte denne med en
direktion med tilsvarende kompetencer, kan dette medfgre a&ndring i viden, erfaring og
kompetencer eller tab heraf, hvilket kan have veesentlig negativ betydning for bankens
konkurrenceevne og mulighed for at fastholde og tiltraekke kunder. Dette kan have vae-
sentlig negativ pdvirkning p& den Fortsattende Banks driftsresultat, finansielle stilling el-
ler fremtidsudsigter samt veerdien af den Fortsaettende Banks aktier, og denne pavirkning
kan vaere vasentlig.

Den Fortsaettende Bank kan blive p§lagt at afholde yderligere omkostninger til Indsky-
dergarantifonden

Den Fortseettende Bank vil som bank veare forpligtet til at vaere tilsluttet Indskydergaranti-
fonden, der blandt andet daekker nettoindskud p& op til 100.000 EUR (ca. 745.000 kr.) og

tab i forbindelse med afvikling af ngdlidende pengeinstitutter under den danske afviklings-
ordning til hdndtering af ngdlidende pengeinstitutter.

Den Fortsaettende Bank kan i fremtiden vaere forpligtet til at deekke tab, sdfremt andre
pengeinstitutter g8r konkurs eller ikke kan opfylde deres forpligtelser eller afvikles under
den danske afviklingsordning til hdndtering af ngdlidende pengeinstitutter eller andre ord-
ninger i Indskydergarantifondens regi, hvilket kan have en veesentlig negativ pavirkning
pa den Fortsaettende Banks nedskrivninger og henseettelser, solvens, likviditet og kapital-
fremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt
veerdien af den Fortsesettende Banks aktier, og denne pavirkning kan veere vasentlig.

Den Fortsaettende Bank er udsat for konkurrence

Det danske finansmarked er kendetegnet ved et stort antal pengeinstitutter. Den Fortsaet-
tende Bank vil Igbende forsgge at differentiere sig fra og skaerpe sin profil i forhold til sine
konkurrenter og tilpasse sig kundernes gnsker og behov i takt med, at de sndrer sig.

Hvis den Fortsaettende Bank imidlertid ikke er i stand til at differentiere sig fra andre pen-
geinstitutter og tilpasse sig sendringer i kundernes gnsker og behov, kan dette svaekke den
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Fortsaettende Banks konkurrenceevne, hvilket kan have en vasentlig negativ pavirkning
pa den Fortsaettende Banks solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder, drifts-
resultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt vaerdien af den Fortsaettende Banks
aktier, og denne pdvirkning kan veere vasentlig.

Den Fortsaettende Bank kan blive involveret i retssager og klagesager, som kan medfg-
re tab og skade den Fortseettende Banks omdomme

Den Fortseettende Bank kan som led i den almindelige bankdrift blive involveret i rets- og
voldgiftssager samt klagesager ved Pengeinstitutankenavnet. Disse sager omhandler pri-
maert tvister om rddgivning af kunder, herunder ved salg af investeringsprodukter og
handtering af andre kundetransaktioner, handhzevelse af sikkerheder for kundeengage-
menter modtaget af eller stillet af den Fortsaettende Bank samt omstgdelse af betalinger
ved kunders konkurs mv. Den Fortsaettende Banks eventuelle involvering i rets-, voldgifts-
og klagesager kan medfgre tab for og skade pa den Fortsaettende Banks omdgmme, og
denne pavirkning kan veere veaesentlig.

Risici knyttet til vaerdipapirerne i den Fortsattende Bank

I det fglgende beskrives en reekke risikofaktorer, der er forbundet med investering i aktier
i den Fortsaettende Bank, herunder, sdfremt fusionen ikke bliver vedtaget, aktier i den nu-
vaerende Lollands Bank samt Vordingborg Bank.

Hvis forslaget om fusionen traekkes tilbage eller ikke vedtages, kan nuvarende aktio-
naerer, samt aktionerer, der kober aktier i Lollands Bank eller Vordingborg Bank med
henblik p§ at blive aktionaerer i den Fortsaettende Bank, lide tab

Fusionen kan fgrst gennemfgres, ndr den er vedtaget af de to bankers generalforsamlin-
ger, samt nar den ngdvendige tilladelse fra Finanstilsynet til fusionens gennemfgrelse er
opndet. S&fremt fusionen ikke gennemfgres, kan det medfgre, at nuvaerende aktionzerer
og investorer, der har erhvervet aktier i Lollands Bank eller Vordingborg Bank, med hen-
blik pé’l at blive aktionaerer i den Fortsaettende Bank, kan risikere at lide et tab, safremt af-
lysningen af fusionen pdvirker aktiekursen negativt i en af bankerne eller begge banker,
eller sdfremt den manglende gennemfgrelse af fusionen i gvrigt pdvirker en af bankerne
eller begge bankers fremtidsudsigter negativt.

Markedskursen p8§ den Fortsaettende Banks aktier kan veere meget svingende

Markedskursen pd aktierne i sdvel Lollands Bank som Vordingborg Bank har gennem de
senere ar udvist udsving, og det kan ikke udelukkes, at kursen pa den Fortszttende Banks
aktier ligeledes, som fglge af forskellige forhold, kan udvise betydelige udsving. Nogle el-
ler mange af disse forhold kan vaere uden for den Fortsattende Banks kontrol og ikke
ngdvendigvis forbundet med den Fortsattende Banks virksomhed, drift eller fremtidsud-
sigter.
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4.8.3

4.8.4

S&danne forhold kan omfatte eendringer i markedsforholdene generelt samt specifikt for
selskaber i den finansielle sektor eller forventninger om sadanne andringer, udsving i den
Fortsaettende Banks driftsresultater, udsving i kurser og omsaetning pa aktiemarkedet,
&ndringer i ejerstrukturen, vedvarende negativ medieomtale, a&ndringer i finansanalytike-
res gkonomiske estimater eller anbefalinger af den Fortssettende Bank og dens aktier, in-
vestorernes syn pa den Fortssettende Bank, fremtidig udstedelse af aktier eller andre veer-
dipapirer, meddelelser fra den Fortsattende Bank, eller dens konkurrenter, om nye tjene-
steydelser eller teknologi, opkgb eller samarbejder, samt aktivitet fra "short sellers" og
andrede statslige restriktioner pd denne type aktivitet.

Endvidere har der p& aktiemarkedet historisk veeret kraftige kursudsving, som ikke ngd-
vendigvis er knyttet til, eller som kan vare uforholdsmaessigt store i forhold til, de pdgeel-
dende selskabers driftsresultater. Sddanne generelle faktorer kan f& negativ pavirkning pa
markedskursen pa den Fortsaettende Banks aktier, uanset den Fortsaettende Banks drifts-
resultater.

Der kan ikke gives sikkerhed for, at der opstar et likvidt marked for aktierne i den Fort-
sattende Bank, og hvis et marked opstar, kan kursen p8 aktierne i den Fortsaettende Bank
blive udsat for stgrre volatilitet end kurserne p& aktierne i Lollands Bank og Vordingborg
Bank.

Aktionaerer uden for Danmark er udsat for valutarisici

Aktierne er prissat i danske kroner. Sdledes vil veerdien af aktierne sandsynligvis svinge
med eventuelle udsving i valutakursen mellem den lokale valuta i det land, hvor en inve-
stor uden for Danmark er baseret, og den danske krone. Hvis veerdien af danske kroner
falder i forhold til den lokale valuta i det land, hvor en investor uden for Danmark er base-
ret, vil veerdien af aktierne i den Fortsaettende Bank falde.

Den Fortseettende Bank er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov, hvilket
kan ggre det vanskeligt for aktionaerer bosiddende uden for Danmark at udnytte eller
h8ndhaeve visse rettigheder

Den Fortseettende Bank er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lovgivning, hvil-
ket kan ggre det sveert for den Fortssettende Banks aktionaerer bosiddende eller hjemme-
hgrende uden for Danmark, at udnytte eller hdndhaeve visse rettigheder. De rettigheder,
der gaelder for indehavere af aktier, er underlagt dansk lovgivning og den Fortsaettende
Banks vedtaegter. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, aktionaerer i USA og an-
dre jurisdiktioner typisk har. Som fglge heraf kan investorerne muligvis ikke f& forkyndt en
staevning mod den Fortsaettende Bank uden for Danmark eller ved domstole uden for
Danmark fa fuldbyrdet domme mod den Fortsattende Bank, der er afsagt pa baggrund af
galdende lovgivning i jurisdiktioner uden for Danmark. Endvidere kan aktionaerer uden for
Danmark muligvis ikke udnytte deres stemmeret.
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5.1

5.2

DEN FORTSATTENDE BANK
Navne

Den Fortsaettende Bank vil efter fusionen fortsaette under navnet Aktieselskabet Lollands
Bank.

I forbindelse med fusionen foreslds Vordingborg Bank A/S optaget som binavn for den
Fortseettende Bank.

Lollands Bank har i dag binavnet Aktieselskabet Lollands Handels- og Landbrugsbank, som
ligeledes vil vaere binavn for den Fortsaettende Bank.

Den Fortseettende Bank vil have hjemsted i Lolland Kommune.

Forretningsaktiviteter

Ved fusionen styrkes den Fortsaettende Banks position som en lokalt forankret bank pa
Sydsjeelland, Lolland og Falster. Den Fortsattende Banks primaere aktiviteter vil vaere tra-
ditionel bankdrift, fordelt pa sdvel erhvervssegmentet som privatsegmentet samt hermed
beslaegtede aktiviteter. B&de Lollands Bank og Vordingborg Bank har stor know-how inden
for indldns- og udldnsprodukter, pension, investering og realkredit mv.

Den Fortsattende Banks kunder vil vaere bade private kunder, erhvervsvirksomheder og
offentlige institutioner. Kunderne bor for den overvejende dels vedkommende i lokalomra-
det, men den Fortsaettende Bank vil ogsd have kunder i den gvrige del af Danmark.

Den Fortsaettende Banks samlede beregnede udl8n og garantier fgr nedskrivninger og hen-
saettelser ville pr. 30. juni 2013 have udgjort kr. 2,5 mia. fordelt med 59 % til erhverv og
41 % til private.

Branchemaessigt vil udl&n til landbrugssektoren udggre den stgrste brancheeksponering for
den Fortsaettende Bank. Pr. 30. juni 2013 ville den Fortsaettende Bank have haft en ek-
sponering mod landbrugssektoren med 14,0 % af udldn og garantier svarende til en porte-
folje p& 356 mio. kr., hvoraf 103 mio. kr. hidrgrer fra Lollands Bank og 253 mio. kr. fra
Vordingborg Bank.

Den Fortseettende Banks naeststgrste brancheeksponering vil vaere handel. Pr. 30. juni
2013 ville den Fortsaettende Bank have haft en eksponering mod branchen handel med 9,9
% af udl8n og garantier fgr nedskrivninger og henszettelser svarende til en portefglje pa
252 mio. kr., hvoraf 152 mio. kr. hidrgrer fra Lollands Bank og 100 mio. kr. fra Vording-
borg Bank.
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Den Fortseettende Banks tredjestgrste brancheeksponering vil veere fast ejendom. Pr. 30.
juni 2013 ville den Fortsaettende Bank have haft en eksponering mod branchen fast ejen-
dom med 7,4 % af udl&n og garantier svarende til en portefslje p& 187 mio. kr., hvoraf
120 mio. kr. hidrgrer fra Lollands Bank og 67 mio. kr. fra Vordingborg Bank.

Udover de udlan og garantier, der er ydet til kunder i ejendomsbranchen, vil den Fortsaet-
tende Bank endvidere have indirekte eksponering mod fast ejendom, idet kunder i gvrige
brancher ligeledes kan have investeret i fast ejendom, enten som en del af driften eller
som investering.

Som det fremgar nedenfor er udldn og garantier fordelt pd brancher, hvor ingen branche,
udover landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri, udggr mere end 10 % af den Fortsaettende
Banks samlede udl&dn og garantier. Proforma beregningerne for den Fortsattende Bank er

ikke reviderede.

5.3

Branchefordeling pr. 30. juni | Lollands Vording- Fortsaet- Fortsaet-
2013 (udldn og garantier fgr | Bank borg Bank | tende tende Bank
nedskrivninger og hensaet- (t. kr.) (t. kr.) Bank (pro- | (proforma)
telser) forma) (%)

(t. kr.)
Offentlige myndigheder 0,0 0,0 0,0 0,0
=ERElEIG, R SV € il 102.832 253.296 356.128 14,0
skeri
Industri og rastofudvinding 47.008 73.055 120.063 4,7
Energiforsyning 12.174 1.166 13.340 0,5
Bygge- og anlaegsvirksomhed 110.725 67.996 178.721 7,1
Handel 151.605 100.372 251.977 9,9
Transport, hotel og restaurant 76.841 35.679 112.520 4,4
{RIEIEAEH O 1.948 3.890 5.838 0,2
kommunikation
Finansiering og forsikring 62.937 40.070 103.007 4,1
Fast ejendom 119.935 67.183 187.118 7,4
@vrige erhverv 95.036 82.707 177.743 7,0
Erhverv i alt 781.041 725.414 1.506.455 59,4
Private 684.733 343.727 1.028.460 40,6
I alt 1.465.774 1.069.141 2.534.915 100,0

Finansielle tilstand

I det fglgende vil udvalgte finansielle forhold for Lollands Bank og Vordingborg Bank blive

gennemgdet med det formal at give en introduktion til den finansielle tilstand for den Fort-

saettende Bank. Der henvises endvidere til afsnit 5.18 "Historiske regnskabsoplysninger",

hvor en raekke udvalgte regnskabsoplysninger for Lollands Bank og Vordingborg Bank

samt krydsreferencer til bankernes offentliggjorte 8rsrapporter fremgdr samt afsnit 5.19
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5.3.1

"Andre regnskabsoplysninger", hvoraf Lollands Banks og Vordingborg Banks halvarsoplys-

ninger for 2011-2013 fremgar.

Nggletal

Nedenfor fglger en oversigt over Lollands Bank og Vordingborg Banks nggletal for hen-
holdsvis 2010-2012 samt halvarsnggletal for 2013.

Nggletal Lollands Bank

Solvensprocent (solvensprocent ved 8
% kravet)

Kernekapitalprocent (kernekapital efter
fradrag i % af vaegtede poster i alt)
Egenkapitalforrentning fgr skat p.a. (re-
sultat fgr skat i % af gennemsnitlig
egenkapital)

Egenkapitalforrentning efter skat p.a.
(resultat efter skat i % af gennemsnitlig
egenkapital)

Indtjening pr. omkostningskrone (brut-
toindteegter inkl. kursregulering/sum af
omkostninger, afskrivninger og tab)
Renterisiko (andel af kernekapitalen ef-
ter fradrag, der tabes ved en stigning i
renten pa 1 procentpoint)
Valutaposition (positionen vist ved valu-
takursindikator 1 i forhold til kernekapi-
tal efter fradrag)

Valutarisiko (risikoen vist ved valuta-
kursindikator 2 i forhold til kernekapital
efter fradrag)

UdI&n plus nedskrivninger herpd i for-
hold til indl&n (udl8n plus nedskrivnin-
ger herpd i % af indlan)

Overdakning i forhold til lovkrav om li-
kviditet (overskydende likviditet efter
opfyldelsen af lovkrav (lov om finansiel
virksomhed § 152) i forhold til lovkra-
vet (10 %-kravet)

Summen af store engagementer (sum-
men af store engagementer over 10 %
af basiskapital efter fradrag)

Andel af tilgodehavende med nedsat
rente

Akkumuleret nedskrivningsprocent
(nedskrivninger og hensaettelser i alt i

30. juni
2013

(urevide-
ret)

19,4 %

19,4 %

4,7 %

3,4 %

1,32 kr.

0,5 %

12,2 %

0,0 %

83,5 %

212,5 %

23,5 %

4,5 %

8,7 %
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19,7 %

19,7 %

3,5 %

2,6 %

1,09 kr.

1,4 %

10,4 %

0,0 %

84,7 %

222,9 %

11,6 %

4,3 %

8,0 %

17,1 %

17,1 %

2,6 %

1,9 %

1,09 kr.

1,4 %

16,1 %

0,0 %

94,7 %

136,7 %

13,6 %

2,3 %

4,8 %

18,1 %

18,1 %

9,5 %

1,30 kr.

0,9 %

5,0 %

0,0 %

93,7 %

168,4 %

25,7 %

1,9 %

4,3 %



Nggletal Lollands Bank 30. juni
2013

(urevide-
ret)

% af udldn og garantier)

Arets nedskrivningsprocent p.a. (8rets 0,8 %
udgiftsfgrte afskrivninger og nedskriv-

ninger pd debitorer i % af udl&n og ga-

rantier fgr nedskrivninger og henseettel-

ser)

Arets udl&nsvaekst p.a. (stigning i udl&n 2,5 %
ultimo i forhold til udl&n primo)

Udl&n i forhold til egenkapital (udldnet i 3,5
forhold til egenkapitalen)

Arets resultat pr. aktie a nominelt 100 78,3
kr. (3rets resultat efter skat pr. aktie a

100 kr.)

Indre veerdi pr. aktie a nominelt 100 kr. 1.703
(egenkapitalen ultimo pr. aktie a nomi-

nelt 100 kr.)

Udbytte pr. aktie (100 kr.) 0
Borskurs/rets resultat pr. aktie a no- 8,9

minelt 100 kr. (bgrskursen i forhold til
drets resultat pr. aktie)

Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie a nomi- 0,4
nelt 100 kr. (bgrskursen i forhold til ak-
tiens indre veerdi)

Nggletal Vordingborg Bank 30. juni
2013
(urevide-
ret)

Solvensprocent (solvensprocent ved 8 13,2 %

% kravet)

Kernekapitalprocent (kernekapital efter 11,7 %

fradrag i % af vaegtede poster i alt)

Egenkapitalforrentning fgr skat p.a. -6,6 %

(resultat fgr skat i % af gennemsnitlig

egenkapital)

Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -5,9 %
(resultat efter skat i % af gennemsnit-

lig egenkapital)

Indtjening pr. omkostningskrone (brut- 0,84 kr.
toindteegter inkl. kursregulering/sum af
omkostninger, afskrivninger og tab)

Renterisiko (andel af kernekapitalen ef- 0,8 %
ter fradrag, der tabes ved en stigning i

renten pd 1 procentpoint)
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3,4 %

-11,5 %

3,6

42,4

1.679

12,9

0,3

13,7 %

12,0 %

-28,4 %

-21,1 %

0,71 kr.

1,1 %

1,2 %

2,4 %

4,1

30,3

1.619

16,5

0,3

16,6 %

13,9 %

3,1 %

1,8 %

1,05 kr.

2,6 %

1,6 %

3,4 %

4,1

110,7

1.623

20
8,6

0,6

17,1 %

14,2 %

5,8 %

4,6 %

1,11 kr.

2,9 %



Nggletal Vordingborg Bank

Valutaposition (positionen vist ved va-
lutakursindikator 1 i forhold til kerne-
kapital efter fradrag)

Valutarisiko (risikoen vist ved valuta-
kursindikator 2 i forhold til kernekapital
efter fradrag)

Udl&n plus nedskrivninger herpd i for-
hold til indl&n (udI&n plus nedskrivnin-
ger herpd i % af indl&n)

Overdakning i forhold til lovkrav om li-
kviditet (overskydende likviditet efter
opfyldelsen af lovkrav (lov om finansiel
virksomhed § 152) i forhold til lovkra-
vet (10 %-kravet)

Summen af store engagementer (sum-
men af store engagementer over 10 %
af basiskapital efter fradrag)

Andel af tilgodehavende med nedsat
rente

Akkumuleret nedskrivningsprocent
(nedskrivninger og hensaettelser i alt i
% af udl&n og garantier)

Arets nedskrivningsprocent p.a. (8rets
udgiftsfgrte afskrivninger og nedskriv-
ninger pd debitorer i % af udl&n og ga-
rantier fgr nedskrivninger og henseet-
telser)

Arets udl@nsvaekst p.a. (stigning i udl8n
ultimo i forhold til udl&n primo)
Udl&n i forhold til egenkapital (udldnet i
forhold til egenkapitalen)

Arets resultat pr. aktie & nominelt 100
kr. (3rets resultat efter skat pr. aktie a
100 kr.)

Indre veerdi pr. aktie a nominelt 100 kr.
(egenkapitalen ultimo pr. aktie a nomi-
nelt 100 kr.)

Bgrskurs/3rets resultat pr. aktie a no-
minelt 100 kr. (bgrskursen i forhold til
drets resultat pr. aktie)

Bgrskurs/indre vaerdi pr. aktie a nomi-
nelt 100 kr. (bgrskursen i forhold til ak-
tiens indre veerdi)

30. juni
2013
(urevide-

ret)

32

0,5 %

100,8 %

123,6 %

168,4 %

2,5 %

8,9 %

0,8 %

-1,9 %

7,4

-31,9

528

-4,9

0,3

1,2 %

93,0 %

179,8 %

138,7 %

3,0 %

9,0 %

5,5 %

-14,4 %

7,1

-132,9

564

-2,4

0,6

1,5 %

0,0 %

110,7 %

159,5 %

79,7 %

1,2 %

3,8 %

1,1 %

0,9 %

6,7

12,5

700

30,8

0,6

0,2 %

0,0 %

109,5 %

303,1 %

38,7 %

1,9 %

3,6 %

0,6 %

10,6 %

6,9

31,2

699

13,6

0,6



5.3.2

Indteegter og basisindtjening
Lollands Bank

I 2010 udgjorde Lollands Banks netto rente- og gebyrindtaegter 101,6 mio. kr., hvilket var
en mindre stigning pa 1,8 mio. kr. i forhold til 2009. Netto renteindtaegter steg som falge

af en stigning i udlan p& 39,0 mio. kr. samtidig med, at rentemarginalen steg med 0,5 %.

Dette bevirkede, at netto renteindtaegter steg med 0,6 mio. kr. til 76,3 mio. kr. svarende

til en stigning p& 0,7 %. I tilleeg hertil steg gebyr- og provisionsindtaegter fra 23,0 mio. kr.
til 24,1 mio. kr. Dette skyldtes blandt andet en ledelsesmassig indsats fra Lollands Banks
side, som netop havde fokus p& og skulle resultere i ggede gebyr- og provisionsindtaegter.
I gebyr- og provisionsindtaegter er modregnet 1,0 mio. kr. vedrgrende garantiprovisioner.

Modtagne aktieudbytter steg i 2010 med 0,2 mio. kr. til 1,2 mio. kr. fra 1,0 mio. kr. i for-

hold til dret for.

I 2011 udgjorde netto rente- og gebyrindtaegterne i Lollands Bank 101,7 mio. kr., hvilket
var en lille stigning p& 0,1 mio. kr. i forhold til 2010. I forhold til 2010 faldt rentemargina-
len med 0,06 procentpoint pa trods af flere renteaendringer og en enkelt marginaludvidel-
se. Nettorenteindtaegterne steg i 2011 med 0,5 mio. kr. til 76,8 mio. kr. mod 76,3 mio. kr.
i 2010, hvilket primaert skyldtes en stigning i udl&n pa 28 mio. kr. svarende til en stigning
pa 2,4 % i forhold til 2010. Netto faldt gebyr- og provisionsindtaegter i forhold til 2010
med 0,6 mio. kr. fra 24,1 mio. kr. til 23,5 mio. kr. Belgbet er dog negativt pavirket af
modregnede garantiprovisioner pa 3,0 mio. kr., hvor modregnede garantiprovisioner kun
udgjorde 1,0 mio. kr. i 2010. Modtagne aktieudbytter steg med 0,2 mio. kr. fra 1,2 mio.
kr. i 2010 til 1,4 mio. kr. i 2011.

I 2012 udgjorde netto rente- og gebyrindtaegterne i Lollands Bank 107,1 mio. kr., hvilket
var en stigning pa 5,4 mio. kr. i forhold til 2011. Rentemarginalen steg Igbende gennem
dret pa trods af, at Lollands Bank kun foretog én andring af de generelle indl&nssatser. P8
trods af faldende udl&n p& 137,7 mio. kr. (11,5 %) medfgrte prisseetningen p& nye udI&n
og de mindre renteudgifter stigende rentemarginal og medfgrte dermed en del af stignin-
gen i netto renteindtaegter pa 4,0 mio. kr. til 80,8 mio. kr. Netto gebyr- og provisionsind-
teegter steg i forhold til 2011 med 1,5 mio. kr. fra 23,5 mio. kr. til 25,0 mio. kr. Belgbet er
dog negativt pdvirket af modregnede garantiprovisioner pa 1,9 mio. kr., hvor modregnede
garantiprovisioner i 2011 udgjorde 3,0 mio. kr. Stigningen kan henregnes til stadigt stgrre
modtagne provisioner samt gget aktivitet vedrgrende konverteringer. Modtagne aktieud-
bytter faldt med 0,1 mio. kr. fra 1,4 mio. kr. i 2011 til 1,3 mio. kr. i 2012.

I forste halvdr 2013 er netto rente- og provisionsindtaegter i Lollands Bank faldet med 4,7
% eller 2,6 mio. kr. i forhold til 1. halvdr 2012. Den primaere &rsag skal findes i det fal-
dende udl&n, som udggr 1.086 mio. kr. i 2013 mod 1.145 mio. kr. i 1. halvdr 2012. Lol-
lands Bank har fastholdt rentemarginalen.
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Vordingborg Bank

I 2010 udgjorde Vordingborg Banks netto rente- og gebyrindtaegter 75,6 mio. kr., hvilket
var en stigning pa 0,9 mio. kr. i forhold til &ret for. Det generelle fald i renterne i 2010 var
drsagen til, at bankens store overskudslikviditet, som hovedsageligt er anbragt i kortlg-
bende obligationer, var lavere forrentet end ret for. Udstedelse af obligationsl&n pa 300
mio. kr. bidrog negativt til indtjeningen, ligesom renten til det statslige kapitalindskud p&
32 mio. kr. belastede indtjeningen i 2010. Vordingborg Bank optog disse 1&n for at styrke
bankens likviditet og solvens. Rentemarginalen var nogenlunde uaendret i forhold til aret
for, mens renten pd obligationsbeholdningen faldt.

I 2011 udgjorde Vordingborg Banks netto rente- og gebyrindtaegter 75,8 mio. kr. mod
75,6 mio. kr. aret fgr. Stigningen udgjorde sdledes kun 0,2 mio. kr., som daekker over en
stigning i nettorenter og et nogenlunde tilsvarende fald i gebyr- og provisionsindtagter.
Netto renteindtaegter steg med 0,7 mio. kr. til trods for et mindre fald i rentemarginalen.
Et fald i rentemarginalen blev opvejet af et stgrre forretningsvolumen. Faldet i gebyr- og
provisionsindtsaegter pa 0,7 mio. kr. kan primaert tilskrives det faldende aktivitetsniveau pa
hele boligmarkedet.

I 2012 udgjorde Vordingborg Banks netto rente- og gebyrindtaegter 80,5 mio. kr. mod
75,8 mio. kr. 8ret fgr, hvilket svarer til en stigning p8 4,7 mio. kr. Stigningen var dels en
konsekvens af stigende netto renteindtaegter pa 2,5 mio. kr. og stigende gebyr- og provi-
sionsindtaegter pd 2,3 mio. kr. Netto renteindtaegter steg pd grund af en rentemarginals-
udvidelse, mens stigningen i gebyr- og provisionsindtaegter var fordrsaget af stor aktivitet
forbundet med omlaegning af realkreditldn. Der er i netto renteindtaegter modregnet en
udgift p& 3,2 mio. kr. i forbindelse med opskrivning af det statslige kapitalindskud.

I 1. halvadr 2013 udgjorde netto rente- og gebyrindteegter 36,9 mio. kr. mod 43,4 mio. kr.
dret for, hvilket svarer til et fald pd 6,5 mio. kr. Faldet skyldes dels et fald i renteindtaeg-
terne pa grund et lavere udldn og dels et fald i gebyr-og provisionsindtaegter som fglge af,
at det ikke har vaeret muligt at opretholde sidste ars hgje aktivitetsniveau pa boligomra-
det.

Basisindtjeningen er bankens resultat fgr kursreguleringer, nedskrivninger og hensaettelser
og skat.

Lollands Bank

Lollands Banks basisindtjening, som pr. 30. juni 2013 udgjorde 22,2 mio. kr., vari 1.
halvar 2012 pa 24,0 mio. kr. mod 12,5 mio. kr. i 1. halvdr 2011 og 16,8 mio. kr. i 1. halv-
ar 2010.

Basisindtjeningen i Lollands Bank faldt i 1. halvdr 2013 med 1,9 mio. kr. i forhold til 1.
halvar 2012. Dette skyldes primaert et fald i netto renteindtaegter pa grund af faldende ud-
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5.3.3

I8n. Gebyrindtaegter er fastholdt pd samme niveau som i 1. halvdr 2012, mens der har
vaeret en mindre besparelse i omkostningerne.

Udsvingene i basisindtjeningen i Lollands Bank i perioden 2010-2012 skyldes primaart om-
kostninger til afviklingsordningen til handtering af ngdlidende pengeinstitutter og Indsky-
dergarantifonden.

Vordingborg Bank

Vordingborg Banks basisindtjening, som pr. 30. juni 2013 udgjorde 8,3 mio. kr., vari 1.
halvdr 2012 p& 13,8 mio. kr. mod 5,7 mio. kr. i 1. halvdr 2011 og 8,7 mio. kr. i 1. halvar
2010.

Basisindtjeningen i Vordingborg Bank faldt i 1. halvdr 2013 med 5,5 mio. kr. i forhold til 1.
halvdr 2012. Dette skyldes et fald i netto rente- og gebyrindtaegter, jf. neermere beskrivel-
se ovenfor.

Som det ses ovenfor, har basisindtjeningen for Vordingborg Bank vaeret stabil i perioden
2010-2011. Stigningen i basisindtjeningen i 2012 skyldes primart en rentemarginalsudvi-
delse. I basisindtjeningen i 2012 er der modregnet 3,2 mio. kr. som fglge af opskrivning af
det statslige kapitalindskud. I 2010 var der en samlet omkostningsstigning p& 5,2 mio.

kr., hvilket skyldes en udgift pa 1,7 mio. kr. til renovering af Vordingborg Banks hoved-
kontor og ggede omkostninger til IT pa 3,2 mio. kr.

Nedskrivninger og henseettelser

Lollands Banks og Vordingborg Banks nedskrivninger pd udlan og garantier er foretaget i
overensstemmelse med gaeldende regnskabspraksis og er baseret pd en raekke forudsaet-
ninger, herunder men ikke begraenset til vaerdien af stillede sikkerheder og forventninger
til kundernes fremtidige indtjening.

Som det fremgar af tabellerne i dette afsnit 5.3.3 "Nedskrivninger og hensattelser" kan
der vaere vaesentlige udsving i behovet for nedskrivninger og hensattelser i de enkelte
brancher fra ar til &r, ligesom der kan vare ar, hvor der foretages netto tilbagefgrsel af
nedskrivninger og hensaettelser indenfor en given branche.

De samlede nedskrivninger og hensattelser indenfor hver branche afspejler ikke bran-
chens andel af de samlede udl&n og garantier, men afspejler de tab, som de enkelte enga-
gementer indenfor en given branche pd opggrelsestidspunktet vurderes at ville pafgre den
Fortsaettende Bank over tid.

Lollands Bank og Vordingborg Bank anvender en model for gruppevise nedskrivninger ud-
viklet af Lokale Pengeinstitutter. Den Fortsaettende Bank forventer ligeledes at anvende
denne model.
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Lollands Bank

Lollands Banks udgiftsfgrte nedskrivninger og hensaettelser udgjorde i 2012 47,9 mio. kr.
mod 18,4 mio. kr. i 2011 og 23,9 mio. kr. i 2010. De udgiftsfgrte nedskrivninger og hen-
saettelser har i disse ar ligget pa et fortsat hgjt niveau, hvilket skyldes de negative kon-
junkturer, finanskrisen og udgifter relateret til afvikling af pengeinstitutter under den dan-
ske afviklingsordning til handtering af ngdlidende pengeinstitutter. I nedskrivningerne for
2012 er medtaget de reguleringer, som Finanstilsynets besgg i november 2012 medfgrte.
Af de samlede udgiftsfgrte nedskrivnhinger og hensattelser for perioden 2010 til 2012 kan
27,3 mio. kr. henfgres til private engagementer. Nedskrivninger og hensaettelser pa er-
hvervsmaessige engagementer udggr for perioden i alt 61,1 mio. kr.

Nedenfor fglger en oversigt over Lollands Banks resultatfgrte nedskrivninger og hensattel-
ser fordelt pa brancher for de seneste 3 regnskabsdr samt 1. halvdr 2013:

Nedskrivninger og hensattelser pr. 2012 2011 2010
branche (individuelt og gruppevis) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
for Lollands Bank

Offentlige myndigheder o o 1.775 -13
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 527 -223 -347 528
Industri og r@stofudvinding 3.191 11.165 2.186 2.791
Energiforsyning 3 -101 20 18
Bygge- og anlaegsvirksomhed 455 4.006 1.281 -1.023
Handel 2.190 -747 374 -72
Transport, hoteller og restauranter -95 3.215 1.345 -572
Information og kommunikation 0 95 -7 1
Finansiering og forsikring 576 8.028 3.654 2.524
Fast ejendom 251 14.341 6.677 157
@vrige erhverv -1.147 3.065 -5.122 3.850
Erhverv i alt 5.951 42.844 10.061 8.202
Private 6.455 5.071 6.541 15.682
I alt udgiftsfart 12.406 47.915 18.377 23.871

Nedenfor fglger en oversigt over Lollands Banks procentvise fordeling af drets resultatfgrte
nedskrivninger og hensaettelser pd brancher samt den procentvise fordeling af udl&n og
garantier pa brancher for de seneste 3 regnskabsar samt 1. halvar 2013:
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Procentvis forde-
ling af nedskriv-
ninger og hen-
saettelser bran-
chefordelt i for-

hold til procent-
vis brancheforde-
ling for Lollands

Bank

Offentlige myn- 0,0 0,0 0,0 0,0 9,7 0,0 -0,1 0,0
digheder

Landbrug, jagt, 4,2 7,0 -0,5 6,0 -1,9 9,0 2,2 9,0
skovbrug og fiskeri

Industri og rastof- 25,7 3,2 23,3 3,3 11,9 3,0 11,7 3,0
indvinding

Energiforsyning 0,0 0,8 -0,2 0,9 0,1 2,0 0,1 1,0
Bygge- og anlaegs- 3,7 7,6 8,4 6,3 7,0 7,0 -4,3 7,0
virksomhed

Handel 17,7 10,3 -1,6 10,5 2,0 10,0 -0,3 11
Transport, hoteller -0,8 5,2 6,7 5,4 7,3 4,0 -2,4 5,0
og restauranter

Information og 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
kommunikation

Finansiering og for- 4,6 4,3 16,8 4,5 19,9 5,0 10,6 2,0
sikring

Fast ejendom 2,0 8,2 29,9 8,6 36,3 8,0 0,7 6,0
@vrige erhverv -9,2 6,5 6,4 5,9 -27,9 6,0 16,1 9,0
I alt erhverv 48,0 53,3 89,4 51,4 54,7 54,0 34,4 53,0
Private 52,0 46,7 10,6 48,6 35,6 46,0 65,7 47,0
Ialt i00,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0

Vordingborg Bank

Vordingborg Banks udgiftsfgrte nedskrivninger og hensattelser udgjorde i 2012 60,5 mio.
kr. mod 12,9 mio. kr. i 2011 og 6,8 mio. kr. i 2010. De udgiftsfgrte nedskrivninger og
henseettelser har i disse &r ligget pd et fortsat hgjt niveau, hvilket skyldes de negative
konjunkturer, finanskrisen og udgifter relateret til afvikling af pengeinstitutter under den
danske afviklingsordning til hdndtering af ngdlidende pengeinstitutter. I takt med den fal-
dende indtjening i landbrugserhvervet er priserne pa landbrugsjord faldet, hvilket tillige
sammen med nye og skaerpede regler for nedskrivninger har bidraget vaesentligt til ban-
kens stigende nedskrivnings- og hensaettelsesbehov. For s8 vidt angdr 2012, har Vording-
borg Banks ledelse konstateret, at reglerne om nedskrivninger og henseettelser pd enga-
gementer ikke har vaeret implementeret fuldt ud, hvilket har medfgrt ekstraordinaert hgje
nedskrivninger og hensaettelser i 2012. Af de samlede udgiftsfgrte nedskrivninger og hen-
saettelser for perioden 2010 til 2012 kan 14,6 mio. kr. henfgres til private engagementer.
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Nedskrivninger og hensaettelser pd erhvervsmaessige engagementer udggr for perioden i
alt 65,5 mio. kr.

Finanstilsynet har i august og september 2013 udfgrt inspektion af Vordingborg Bank, hvor
Finanstilsynet har pdbudt Vordingborg Bank at foretage nedskrivninger pa visse af ban-
kens engagementer for i alt 45,8 mio. kr., hvoraf ca. 38,9 mio. kr. kan henfgres til ban-
kens 83 stgrste engagementer. Af mernedskrivningerne pd store engagementer skyldes
30,7 mio. kr. nedjusteringer af den af Vordingborg Bank opgjorte veerdi af sikkerheder og
tilbagebetalingsevne, mens 8,5 mio. kr. er nye konstateringer af objektiv indikation for
vaerdiforringelse. For neermere beskrivelse henvises til afsnit 5.12 "Finansielle og han-
delsmaessige stilling".

Nedenfor fglger en oversigt over Vordingborg Banks resultatfgrte nedskrivninger og hen-
sattelser fordelt pa brancher for de seneste 3 regnskabsar samt 1. halvar 2013:

Nedskrivninger og henszttelser pr. 2011 2010
branche (individuelt og gruppevis) (t.kr.) (t.kr.)
for Vordingborg Bank

Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1.978 7.172 3.424 -111
Industri og rastofudvinding 0 11.388 2.571 -1.213
Energiforsyning 0 0 59 118
Bygge- og anlagsvirksomhed 572 5.634 1.268 360
Handel 2.952 9.447 -608 -2.072
Transport, hoteller og 51 1.571 -169 1.638
restauranter

Information og 0 0 2 -7
kommunikation

Finansiering og forsikring 0 9.529 2.515 11
Fast ejendom 198 495 318 27
@vrige erhverv 1.199 5.539 497 6.130
Erhverv i alt 6.950 50.775 9.877 4.881
Private 1.667 9.707 3.024 1.902
I alt udgiftsfort 8.617 60.482 12.901 6.783

Nedenfor fglger en oversigt over Vordingborg Banks procentvise fordeling af arets resultat-
forte nedskrivninger og hensaettelser pa brancher samt den procentvise fordeling af udI&n
og garantier pa brancher for de seneste 3 regnskabsar samt 1. halvar 2013:
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Procentvis forde-
ling af nedskriv-
ninger og hen-
saettelser bran-
chefordelt i for-

hold til procent-
vis brancheforde-
ling for Vording-

borg Bank

Offentlige myn- 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1
digheder

Landbrug, jagt, 23,0 23,7 11,9 20,3 26,5 19,4 -1,6 20,2
skovbrug og fiskeri

Industri og rastof- 0,0 6,8 18,8 7,5 19,9 6,2 -17,9 5,9
indvinding

Energiforsyning 0,0 0,1 0,0 0,0 0,5 4,0 1,7 3,8
Bygge- og anlaegs- 6,6 6,4 9,3 6,9 9,8 6,6 5,3 5,0
virksomhed

Handel 34,3 9,4 15,6 9,4 -4,7 8,0 -30,5 10,6
Transport, hoteller 0,6 3,3 2,6 3,4 -1,3 3,7 24,1 4,1
og restauranter

Information og 0,0 0,4 0,0 0,5 0,0 0,4 -0,1 0,5
kommunikation

Finansiering og for- 0,0 3,7 15,8 3,6 19,5 4,3 0,2 2,0
sikring

Fast ejendom 2,3 6,3 0,8 7,9 2,5 6,9 0,4 5,8
@vrige erhverv 13,9 7,7 9,2 7,0 3,9 8,9 90,4 10,0
I alt erhverv 80,7 67,9 84,0 66,5 76,6 68,4 72,0 67,9
Private 19,3 32,1 16,0 33,3 23,4 31,5 28,0 32,0
Ialt i00,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0

Lollands Bank og Vordingborg Bank

Nedenfor fglger en oversigt over Lollands Bank og Vordingborg Banks nedskrivninger og
henseettelser pr. 30. juni 2013 fordelt pd brancher. Skemaet viser desuden de beregnede
nedskrivninger og hensaettelser for den Fortsaettende Bank pr. 30. juni 2013 (proforma)
fordelt p& brancher. Proforma beregningerne er ikke reviderede:
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Branchefordeling Lollands | Lollands | Vording- | Vording- | Den Den

af samlede ned- Bank Bank ding- ding- Fortsaet- | Fortsaet-

skrivninger og (t.kr.) (%) borg borg tende tende

hensaettelser pr. Bank Bank Bank Bank

30. juni 2013 i (t.kr.) (%) (pro- (pro-

t.kr. og i % af forma) forma)

eksponering i (t.kr.) (%)

branchen

Offentlige myn- 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

digheder

Landbrug, jagt, 1.393 1,4 9.753 3,9 11.146 3,1

skovbrug og fiskeri

Industri og rdstof- 14.093 30,0 9.799 13,4 23.892 19,9

udvinding

Energiforsyning 0,0 0,0 13 1,1 13 0,1

Bygge- og anlaegs- 14.183 12,8 6.967 10,2 21.150 11,8

virksomhed

Handel 12.365 8,2 9.980 9,9 22.345 8,9

Transport, hotel og 5.823 7,6 7.169 20,1 12.992 11,5

restaurant

Information og 82 4,2 28 0,7 110 1,9

kommunikation

Finansiering og for- 9.709 15,4 7.315 18,3 17.024 16,5

sikring

Fast ejendom 21.836 18,2 10.012 14,9 31.848 17,0

@vrige erhverv 3.760 4,0 15.798 19,1 19.558 11,0

Erhverv i alt 83.244 10,7 76.834 10,6 160.078 10,6

Private 43.835 6,4 18.158 5,3 61.993 6,0
| Ialt 127.079 8,7 94.992 8,9 222.071 8,8

5.3.4 Arets resultat

Lollands Bank

Lollands Bank havde i 2012 et resultat pd 10,3 mio. kr. for skat og 7,5 mio. kr. efter skat.
Resultatet for 2012 kan primeert tilskrives, at konjunkturerne har betydet et fortsat stort
behov for nedskrivninger og hensaettelser pa Lollands Banks kunder. For 2010 og 2011 var
resultatet efter skat henholdsvis 19,6 mio. kr. og 5,4 mio. kr.

Vordingborg Bank

Vordingborg Bank havde i 2012 et resultat pd -34,7 mio. kr. for skat og -25,8 mio. kr. ef-
ter skat. Underskuddet i 2012 skyldtes primeert den aktuelle gkonomiske situation i sam-

fundet og nye regnskabsregler. For 2010 og 2011 var resultatet efter skat henholdsvis 5,8
mio. kr. og 2,4 mio. kr.
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5.3.5 Kapitalressourcer

I det folgende gennemgas bankernes kapitalressourcer. Der henvises endvidere til afsnit
4.6 "Risici relateret til likviditet og kapital".

Lollands Bank og Vordingborg Bank anvender en solvensmodel udviklet af Lokale Pengein-
stitutter til fastlaeggelse af solvensbehovet. Den Fortsaettende Bank forventer ligeledes at
anvende denne model.

Lollands Bank havde pr. 30. juni 2013 en solvens opgjort til 19,4 % mod et individuelt
solvensbehov p& 11,9 %. Overdaekningen udgjorde sdledes 7,5 procentpoint svarende til
108,0 mio. kr.

Vordingborg Bank havde pr. 30. juni 2013 en solvens pd 13,2 % mod et individuelt sol-
vensbehov pd 12,4 %. Overdaekningen udgjorde séledes 0,8 procentpoint svarende til 8,5
mio. kr.

Finanstilsynet har i august og september 2013 udfgrt inspektion af Vordingborg Bank, hvor
Finanstilsynet har padbudt Vordingborg Bank at foretage nedskrivninger pa visse af ban-
kens engagementer for i alt 45,8 mio. kr. Vordingborg Banks solvens er efter nedskrivnin-
gerne pd 45,8 mio. kr. pd 8,5 %. Finanstilsynet har p8 baggrund af den gennemfgrte in-
spektion opgjort Vordingborg Banks solvensbehov pr. 30. juni 2013 til 15,6 %. For naer-
mere beskrivelse henvises til afsnit 5.12 "Finansielle og handelsmaessige stilling".

Den Fortsaettende Bank ville, opgjort pr. 30. juni 2013, have en proforma solvens pd 16,9
% og et proforma individuelt solvensbehov i niveauet 10,8 %, beregnet ud fra den Fort-
saettende Banks opgjorte proforma-dispositioner og -risici. Den opgjorte proforma sol-
vensoverdakning for den Fortssettende Bank ville sdledes kunne opggres til 6,1 procent-
point svarende til 146 mio. kr. pr. 30. juni 2013.

Indregnes de af Finanstilsynet over for Vordingborg Bank pabudte nedskrivninger pd 45,8
mio., jf. naeermere i afsnittet ovenfor, og tilfgres 50 mio. kr. i ny kapital med samtidig ind-
frielse af 35 mio. kr. i statslig hybrid kernekapital, som narmere beskrevet i afsnit 5.3.7
"Arbejdskapital" og afsnit 5.21 "Forventninger til fremtiden", vil solvensprocenten i den
Fortsaettende Bank pr. 30. juni 2013 proforma kunne beregnes til 16,3 % og solvensbeho-
vet til 11,4 % svarende til en overdaekning p& 4,9 procentpoint. I det omfang alene den
Fortsaettende Bank tilfgres 35 mio. kr. i ny kapital med samtidig indfrielse af 35 mio. kr. i
statslig hybrid kernekapital, vil solvensprocenten i den Fortsaettende Bank pr. 30. juni
2013 proforma kunne beregnes til 15,6 %. Solvensbehovet vil vaere uaendret til 11,4 %,
hvilket resulterer i en overdaekning pd 4,2 procentpoint.
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De to bankers basiskapital samt den Fortsaettende Banks basiskapital (proforma) er vist

nedenfor. Proforma beregningerne er ikke reviderede:

Oversigt over basiskapi- | Lollands Vording- Proforma- Fortsaet-
tal pr. 30. juni 2013 Bank (t.kr.) | borg Bank regulering tende Bank
(t.kr.) (t.kr) (proforma)
(t.kr.)
Solvens 19,4 % 13,2 % - 16,9 %
Kernekapital 19,4 % 11,6 % - 16,5 %
Egenkapital 309.898 103.210 -11.959 401.150
Korrektion for periodens -10.440 0 - -10.440
resultat
Opskrivningshenlzeggelser -2.462 -402 = -2.864
Udskudt skatteaktiv ** -478 -11.959 11.959 -478
Hybrid kernekapital 0 34.959 - 34.959
Fradrag, kapitalandele -9.770 -9.821 - -19.591
over 10 %
Overskydende fradrag -7.308 0 7.308%* 0
Kernekapital efter fra- 279.440 115.987 7.308% 402.736
drag
Efterstillede kapitalindskud 0 24.513 - 24.513
Opskrivningshenlzeggelser 2.462 402 - 2.864
Fradrag, kapitalandele -9.770 -9.821 - -19.591
over 10 %
Overskydende fradrag 7.308 0 -7.308 0
Basiskapital efter fra- 279.440 131.081 -7.308 410.522
drag
Kreditrisiko 1.065.709 823.111 - 1.888.820
Markedsrisiko 171.862 22.795 - 194.657
Operationel risiko 205.077 146.165 - 351.242
I alt risikovaegtede po- 1.442.648 992.071 - 2.434.719

ster

* proformareguleringen best8r af overskydende fradrag vedrgrende kapitalandele over 10 %, som
modregnes i Lollands Banks kernekapital. Ved sammenlagning fremkommer der et efterstillet kapital-
indskud fra Vordingborg Bank, som dette belgb kan modregnes i, hvorfor det ikke bliver overfort til

kernekapitalen.

** Det udskudte skatteaktiv for Vordingborg Bank er reguleret i proformaopggrelsen til 0 kr., hvilket
tillige er reflekteret i kvartalsrapporten pr. 30. september 2013.

Af kapitalressourcerne i ovenstdende tabel er, udover egenkapitalen, det statslige kapital-

indskud i form af hybrid kernekapital af langsigtet karakter. Kapitalen er uopsigelig fra

kreditors side. Det statslige kapitalindskud kan kun medregnes til den Fortsattende Banks

basiskapital til og med 31. december 2017.
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5.3.6

Den Fortsaettende Banks I8nebehov og finansieringsstruktur

Den Fortsattende Banks aktiviteter finansieres gennem indl&n, 13n hos andre penge- og

kreditinstitutter, optagelse af ansvarlige 13n og hybrid kernekapital samt egenkapital.

Pr. 30. juni 2013 udgjorde Lollands Banks og Vordingborg Banks likviditetsoverdaekning i

forhold til lovgivningsmaessige krav henholdsvis 213 % og 124 %. I Vordingborg Banks li-

kviditetsberedskab indgar en committet line pd 35 mio. kr., som udlgber ultimo januar

2014. Likviditetsoverdaekningen for den Fortsaettende Bank er proforma opgjort til 177 %

inklusiv committet line og 166 % eksklusiv committet line.

Nedenstdende skema viser Lollands Banks og Vordingborg Banks funding og gzeld pr. 30.

juni 2013. Skemaet viser desuden den beregnede funding og gaeld opgjort for den Fort-

saettende Bank pr. 30. juni 2013 (proforma). Proforma beregningerne er ikke reviderede.

Oversigt over fun-

ding og geeld pr. 30.

juni 2013

Lollands
Bank
(t.kr.)

Vording-
borg
Bank
(t.kr.)

Profor-
maregu-
lering
(t.kr.)

Procent
af passi-
ver i Den
Fortsaet-
tende
Bank
(profor-
ma) (%)

Fortsaet-
tende
Bank
(profor-
ma)
(t.kr.)

Geaeld til kreditinstitut- 0 62.434 - 62.434 2,1

ter

Repo i Danmarks Nati- 0 75.000 - 75.000 2,5

onalbank

Indl&n og anden geeld 1.450.284 847.786 = 2.298.070 77,8

Aktuelle skatteforplig- 307 0 = 307 0,0

telser

Andre passiver mv. 17.250 22.030 - 39.280 1,3

Periodeafgreensnings- 1 0 - 1 0,0

poster

Hensatte forpligtelser 3.446 2.128 - 5.574 0,2

Geeld og hensatte 1.471.288 1.009.378 - 2.480.666 84,0

forpligtelser i alt

Efterstillede kapital- 0 59.472 - 59.472 2,0

indskud

Egenkapital* 309.898 103.211 -11.959 401.150 14,0
| Passiver i alt 1.781.186 1.172.061 -11.959 2.941.288 100,0 |

* Egenkapitalen er reguleret i proformaopggrelsen som fglge af nedskrivning af det udskudte skatte-
aktiv for Vordingborg Bank til 0 kr. Nedskrivningen er reflekteret i kvartalsrapporten pr. 30. septem-

ber 2013.

Vordingborg Bank har modtaget statsligt kapitalindskud i form af hybrid kernekapital pa

35 mio. kr., hvilket overgar til den Fortssettende Bank. Det statslige kapitalindskud er et

obligationsl&n pd oprindeligt 32 mio. kr., som er optaget den 25. juni 2009. Det statslige

kapitalindskud er uopsigeligt fra kreditors side, men kan helt eller delvist indfries af den
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Fortsaettende Bank efter 1. juni 2012. Fra 1. juni 2012 til 1. juni 2014 kan indfrielse ske
helt eller delvist til kurs pari. Fra 1. juni 2014 til 1. juni 2015 kan indfrielse ske til kurs
105, mens hel eller delvis indfrielse efter 1. juni 2015 vil skulle ske til kurs 110. Det stats-
lige kapitalindskud er medregnet til kernekapitalen og forrentet med en pdlydende rente
pa 9,00 %. Den Forsaettende Bank vil have udgiftsfgrt overkurs pa det statslige kapitalind-
skud med 3,2 mio. kr., som helt eller delvist bliver aktuel, sdfremt den Fortsaettende Bank
ikke indfrier 13net inden den 30. juni 2015. P& grund af opskrivningen, er det statslige ka-
pitalindskud bogfgrt til 35,2 mio. kr.

I oversigtsform har det statslige kapitalindskud har fglgende karakteristika:

Oversigt over statsligt kapitalindskud pr. 30. juni 2013

Arranggr/ Rente (nomi- Hovedstol Forfald Regnskabs-

ldngiver nel p.a.) (t.kr.) meaessig veerdi
(t.kr.)

Den Danske Stat 9,00 % 32.000 Uendelig 35.200

Under forudsaetning af opnaelse af Finanstilsynets godkendelse samt tilstraekkelig kapital
hos den Fortsaettende Bank, patsenker den Fortsaettende Bank, at indfri det statslige kapi-
talindskud inden den 1. juni 2014, hvorved den Fortsaettende Bank vil kunne indtsegtsfare
3,2 mio. kr., som er udgiftsfgrt i Vordingborg Bank i 2012. Under forudsaetning af indfriel-
se, er det den Fortsaettende Banks hensigt at erstatte det statslige kapitalindskud med an-
den kapital.

Vordingborg Bank har optaget et ansvarligt 18n med Nykredit Bank A/S, som arranggr. Det
ansvarlige 18n overgar til den Fortsaettende Bank ved fusionen.

Det ansvarlige 18n har folgende karakteristika:

Oversigt over ansvarlig ldnekapital pr. 30. juni 2013

Arranggr Grundrente Hovedstol i Forfald Kreditspaend
/langiver (p-a.) (t.kr.)

Nykredit Bank CIBOR 3 mdr. 25.000 17. april 2023 7,5 %
A/S

Finanstilsynet har i august og september 2013 udfgrt inspektion af Vordingborg Bank, hvor
Finanstilsynet har pdbudt Vordingborg Bank at foretage nedskrivninger pa visse af ban-
kens engagementer for i alt 45,8 mio. kr. Det ggede nedskrivhingsbehov har medfgrt, at
Vordingborg Banks solvens er lavere end det af Finanstilsynet opgjorte solvenskrav pr. 30.
juni 2013. Det har medfgrt, at Finanstilsynet har pdbudt Vordingborg Bank ikke at betale
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renter til bankens allerede udstedte basiskapitalelementer, hvilket omfatter bade det
statslige kapitalindskud samt det ansvarlige 13n med Nykredit Bank A/S som arranggr, ind-
til Vordingborg Bank opfylder det af Finanstilsynet fastsatte individuelle solvenskrav. For
naermere beskrivelse henvises til afsnit 5.12 "Finansielle og handelsmassige stilling".

Bankernes samlede funding eksklusiv egenkapital udggr 2.495 mio. kr. Funding i form af
"indl&n og anden gaeld" udggr 2.298 mio. kr. Den Fortsaettende Banks eksterne funding pa
proforma-basis samt forfald af hovedstol, fremgar af nedenstdende tabel. Proforma bereg-
ningerne er ikke reviderede.

Oversigt Anford-
over forfald | ring
for ekstern (t.kr.)
funding i

den Fort-

saettende
Bank pr.
30. juni
2013
(proforma)

Geeld til kre- 46.494 15.940 0 0 0 62.434
ditinstitutter

Repo i Dan- 0 75.000 0 0 0 75.000
marks Natio-
nalbank

Indl&n og an- 1.705.105 227.310 112.815 113.527 139.313 2.298.070
den geeld

Andre passi- 45.162 0 0 0 0 45.162
ver mv.

Gaeld i alt 1.796.761 318.250 112.815 113.527 139.313 2.480.666
Efterstillede

kapitalind- 0 0 0 0 59.472 59.472
skud

I alt 1.796.761 318.250 112.815 113.527 198.785 2.540.138

Den eksterne funding kan opdeles i kort- og langfristet funding.

Kortfristet funding er funding med en Igbetid pd mindre end 12 maneder. Kortfristet fun-
ding bestdr af geeld til kreditinstitutter og centralbanker (interbankfunding) samt eventuelt
udstedte obligationer, der forfalder inden 30. juni 2014. Pr. 30. juni 2013 udgjorde den
proforma-opgjorte kortfristede funding for den Fortsaettende Bank interbankfunding pd
62,4 mio. kr. og repo i Danmarks Nationalbank pd 75,0 mio. kr., indl&n pd 2.045,2 mio.
kr. og andre passiver pd 45,2 mio. kr. Baseret pa proformaopggrelsen pr. 30. juni 2013
udggr den kortfristede funding for den Fortssettende Bank pr. 30. juni 2013 i alt 2.227,8
mio. kr. med restlgbetid pd8 mindre end 12 maneder.

Langfristet funding er funding med en Igbetid pd mere end 12 méneder. Den langfristede
funding omfatter funding gennem udstedte obligationer, hybrid kernekapital samt supple-
rende kapital. Baseret pd proforma-opggrelsen pr. 30. juni 2013 udggr den langsigtede
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5.3.7

5.3.8

funding 312,3 mio. kr., hvoraf 113,5 mio. kr. er funding med en Igbetid pd 1-5 &r, mens
198,8 mio. kr. er funding med en Igbetid over 5 ar, hvoraf 59,5 mio. kr. er relateret til
henholdsvis det statslige kapitalindskud p& 35,0 mio. kr. og den ansvarlige lanekapital pa
24,5 mio. kr. Det statslige kapitalindskud er uden Igbetid, mens den ansvarlige I3nekapital
udlgber i april 2023.

Arbejdskapital

Lollands Bank har modtaget bindende tilsagn om at fa tilfert ny ansvarlig kapital p& 35
mio. kr. og har modtaget yderligere positive tilkendegivelser om tilfgrsel af ny ansvarlig
kapital p8 yderligere ca. 15 mio. 25 mio. kr. af de 35 mio., der er givet bindende tilsagn
om, forventes tilfgrt som hybrid kernekapital. 35 mio. kr. forventes anvendt til den p&-
taenkte indfrielse af statslig hybrid kernekapital pa& 35 mio. kr. optaget af Vordingborg
Bank.

De to bankers bestyrelser vurderer, at det nuvaerende kapitalberedskab er tilstraekkeligt til
at deekke den Fortseettende Banks gaeldende lovpligtige kapitalkrav samt krav til solvens
og likviditet i en periode, der raekker 5 ar ud i fremtiden. Dette gaelder tillige, sdfremt den
Fortsaettende Bank alene far tilfgrt 35 mio. kr. i ny ansvarlig kapital, som der er modtaget
bindende tilsagn om, jf. naeermere beskrevet ovenfor.

Der henvises endvidere til afsnit 5.3.5 "Kapitalressourcer".

Kapitalisering og gaeldsforhold

Nedenstdende skema viser den Fortsaettende Banks funding og gzeld pr. 30. september
2013 (proforma). Proforma beregningerne er ikke reviderede.

Oversigt over funding og gald pr. 30. september 2013 (proforma) (t.kr.)

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 55.484
Repo i Danmarks Nationalbank 50.000
Indl&n og anden geeld 2.257.919
Hybrid kernekapital 34.972
Efterstillede kapitalindskud 24.525
Funding og geeld i alt 2.422.900
Egenkapital i alt 353.147
Kapitalisering i alt 2.776.047
Likviditet

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 187.966
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban- 13.676
ker

Investeringsaktiver 762.184
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5.3.8.1

5.3.8.2

5.3.9

Oversigt over funding og gald pr. 30. september 2013 (proforma) (t.kr.)

Likviditet i alt 963.826
Geaeldsstiftelse

Geeld i alt 2.422.900
Likviditet i alt 963.826
Netto finansiel geeldsstiftelse i alt 1.459.074

Der henvises til afsnit 5.3.5 “Kapitalressourcer” for en gennemgang af den Fortseettende
Banks kapitalressourcer, herunder en gennemgang af finansieringsforhold. Det er ledel-
sens vurdering, at den Fortsaettende Bank vil have en passende kapitalstruktur og et pas-
sende kapitalberedskab efter at der er tilfgrt yderligere kapital i niveauet 50-75 mio. kr.,
hvoraf 35 mio. kr. skal anvendes til den pataenkte indfrielse af statslig hybrid kernekapital
pa 35 mio. kr. optaget af Vordingborg Bank, som omtalt i afsnit 5.3.7 "Arbejdskapital.

Garanteret og ugaranteret gaeld

Den Fortseettende Bank vil ikke have optaget gaeld med individuel statsgaranti eller garan-
ti i gvrigt.

Sikret og usikret gaeld

Af den Fortsaettende Banks samlede indl&n pr. 30. juni 2013 (proforma) pa& 2.298 mio. kr.
var 1.879 mio. kr. daekket af Indskydergarantifonden, svarende til 82 %, der i henhold til
naermere regler som udgangspunkt daekker nettoindl@n (indl8n fratrukket geseld) p& op til

100.000 EUR (ca. 745.000 kr.).

Bortset fra sikkerhedsstillelse i forbindelse med deltagelse i clearing, vil den Fortsaettende
Banks gvrige gald vaere usikret.

Der henvises desuden til afsnit 5.3.5 "Kapitalressourcer" for en gennemgang af Lollands
Bank og Vordingborg Banks kapitalressourcer.

Likviditetspolitik og fremtidig refinansiering

Lollands Bank og Vordingborg Bank anvender en likviditetsmodel udviklet af Lokale Penge-
institutter til styring af likviditeten. Den Fortsaettende Bank forventer ligeledes at anvende
denne model.

Den Fortseettende Banks primare funding forventes fortsat at ske med almindelige kunde-
indl8n fra den Fortsaettende Banks kunder.

Det er den Fortsaettende Banks overordnede likviditetspolitik, at likviditetsoverdaekningen

opgjort i henhold til § 152 i lov om finansiel virksomhed til enhver tid skal vaere mindst 50

47



%, at likviditetsoverdaekningen pa 50 % kan fastholdes méned for maned ved en frem-
skrivning af de forventede betalingsstremme pa et ars sigt, at den Fortsaettende banks fi-
nansieringsstruktur er sammensat, sa den opfylder greensevardien for stabil funding pa
1,0 i Finanstilsynets Tilsynsdiamant, og at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt robust til
at overholde graensen i § 152 i lov om finansiel virksomhed i en periode pa 3 maneder, li-
gesom den mest likvide del af likviditetsreserven skal kunne daekke 7 dages likviditetsbe-
hov under en alvorlig og akut krisesituation. Malsaetningen skal opnas ved en Igbende rap-
portering til ledelsen i den Fortsaettende Bank, ligesom der vil blive udarbejdet bered-
skabsplaner for fremskaffelse af funding i tilfaelde af, at der sker vaesentlige aendringer i

den Fortsaettende Banks likviditets- og fundingforhold.

5.3.10 Tilsynsdiamanten

Den Fortsaettende Banks mélsaetning er at ligge inden for graensevaerdierne for de fem
pejlemaerker, som Finanstilsynets "Tilsynsdiamant" fastlaegger. B8de Lollands Bank og
Vordingborg Bank ligger hver isar inden for greensevardierne pa Tilsynsdiamanten, bort-
set fra i forhold til summen af store engagementer, hvor Vordingborg Bank pr. 30. juni
2013 18 over graensevardien. Vordingborg Bank har som fglge heraf f3et en risikoan-
meerkning fra Finanstilsynet. Risikoanmaerkningen er offentliggjort pd Vordingborg Banks
hjemmeside (www.vorbank.dk). I tillaeg hertil bemaerkes, at Finanstilsynet i august og
september 2013 har udfgrt inspektion af Vordingborg Bank, hvor Finanstilsynet har pdbudt
Vordingborg Bank at foretage nedskrivninger pd visse af bankens engagementer for i alt
45,8 mio. kr. Som fglge af det ggede nedskrivningsbehov er summen af store engagemen-
ter steget til mere end 300 % af basiskapitalen. For neermere beskrivelse henvises til af-
snit 5.12 "Finansielle og handelsmaessige stilling".

Den Fortseettende Bank vil opfylde alle pejlemaerker i Tilsynsdiamanten.

Nedenfor er Lollands Banks og Vordingborg Banks samt den Forsattende Banks (profor-
ma) vaerdier pr. 30. juni 2013 angivet i forhold til graenseveerdierne i Tilsynsdiamanten.

Proforma beregningerne er ikke reviderede.

Pejlemaerker pr. 30. juni Lollands Bank Vordingborg Den Fortsaet-

2013 Bank tende Bank
(proforma)

Summen af store engagementer 23,5 % 168,4 % 69,8 %

< 125 % af basiskapitalen

Udldnsvaekst < 20 % -52% -9,4 % -6,9 %

Ejendomseksponering < 25 % af 8,2 % 6,3 % 7,4 %

de samlede udl&n

Funding ratio < 1 0,62 0,75 0,67 *

Likviditetsoverdaekning > 50 % 212,5 % 123,6 % 177,0 %
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5.4

5.4.1

5.4.2

* Nedskrivningen af det udskudte skatteaktiv i Vordingborg Bank til 0 kr. medfgrer ikke regulering af
proformaopggrelsen af funding ratio pr. 30. juni 2013 for den Fortsaettende Bank.

Ledelsesstruktur
Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er den gverste myndighed i den Fortsaettende Bank. Det er sdledes
generalforsamlingen i den Fortsaettende Bank, der kan traeffe beslutning om blandt andet
vedteaegtsaendringer og udlodning af udbytte efter indstilling fra bestyrelsen mv. For en
naermere beskrivelse af stemmeloft og indkaldelse til generalforsamling henvises til afsnit
5.7 "Aktionaerforhold" og 8.4 "Generalforsamling".

Repraesentantskabet

Lollands Bank har 32 repreaesentantskabsmedlemmer og Vordingborg Bank har 15 reprae-
sentantskabsmedlemmer, som alle forventes at fortsaette i repraesentantskabet for den
Fortsaettende Bank. Repraesentantskabet i den Fortsaettende Bank vil sdledes bestd af op
til 47 medlemmer og mindst 20 medlemmer.

Medlemmer til repraesentantskabet vil blive valgt pd den Fortseettende Banks ordinaere ge-
neralforsamling blandt den Fortsaettende Banks aktionzerer, sdledes at der sikres en s
vidt mulig ligelig repreesentation fra den Fortsaettende Banks virkeomrader.

Det fgrste reprasentantskab i den Fortseettende Bank efter vedtagelsen af fusionen for-
ventes at bestd af medlemmerne af Lollands Banks repraesentantskab forud for vedtagel-
sen af fusionen samt medlemmerne af Vordingborg Banks repraesentantskab eksisterende
forud for fusionen. Vordingborg Banks repraesentantskabsmedlemmer forventes valgt af
generalforsamlingen, der afholdes i forbindelse med vedtagelsen af fusionen, til indtraeden
i den Fortsaettende Banks repraesentantskab for en valgperiode svarende til den resteren-
de del af det padgaeldende repreesentantskabsmedlems valgperiode i Vordingborg Banks re-
praesentantskab.

Valgbare er alene aktionaerer, som pa valgtidspunktet endnu ikke er fyldt 70 3r.
Repraesentantskabets medlemmer veelges for 3 &r ad gangen.
Genvalg kan finde sted, dog kan valg eller genvalg ikke finde sted efter det fyldte 70. ar.

Repraesentantskabet vaelger af sin midte hvert &r sin formand og naestformand. Disse kan
ikke tillige vaere medlemmer af bankens bestyrelse.

Der henvises til udkastet til vedtaegter for den Fortsaettende Bank § 12.
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5.4.3

Bestyrelsen

Lollands Banks bestyrelse skal ifslge bankens nuveerende vedtaegter bestd af 3-6 aktio-
nzervalgte medlemmer, som valges af repraesentantskabet. Herudover har medarbejderne
gnsket medarbejderrepraesentation efter de gaeldende regler og er i den nuvarende besty-
relse repraesenteret med 2 medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen i den Fortsaettende Bank forventes efter fusionen at bestd af 6 bestyrelses-
medlemmer valgt af repraesentantskabet. De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmed-
lemmer vaelges s8 vidt muligt blandt den Fortssettende Banks repraesentantskabsmedlem-
mer, dog skal det sikres, at bestyrelsen er sammensat sdledes, at de ngdvendige kompe-
tencer er til stede i forhold til lovgivnhingens krav og den Fortsaettende Banks forretnings-
model.

De reprasentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer valges for 3 &r ad gangen, og valget
tilrettelaegges saledes, at der hvert &r mindst er et bestyrelsesmedlem pa valg. Bestyrel-
sesmedlemmer, der veelges i forbindelse med vedtagelsen af fusionen, kan dog valges for
en kortere periode end 3 ar.

Genvalg kan finde sted.

Ingen kan veelges til den Fortsattende Banks bestyrelse efter vedkommende er fyldt 70

o
ar.

Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand for 1 &r ad gangen. I tilfselde af
stemmelighed afggres valgene ved lodtrakning.

Fglgende personer indstilles til at blive valgt til bestyrelsen i den Fortsaettende Bank:

Fra Lollands Bank:

i Statsautoriseret revisor Preben Pedersen, 4100 Ringsted.
ii R8dgivende ingenigr Svend Aage Sgrensen, 4930 Maribo.
iii Civilgkonom Irene Jensen, 4900 Nakskov.

Fra Vordingborg Bank:

i Civilgkonom, cand.merc. Morten Lynge Andersen, 4760 Vordingborg.
ii Direktgr Knud Rasmussen, 4760 Vordingborg.

iii Farvehandler Jakob Mikkelsen, 4800 Nykgbing F.

Det forventes, at det ved reprasentantskabsmgdet i august 2014 indstilles, at bestyrelsen

reduceres til 4 repraesentantskabsvalgte medlemmer. Det er forventningen, at reduktionen
sker med ét bestyrelsesmedlem fra hver af de 2 tidligere bestyrelser.
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5.4.4

5.4.5

Mellem bestyrelserne i Lollands Bank og Vordingborg Bank er det aftalt, at Preben Peder-
sen indstilles som formand og Morten Lynge Andersen indstilles som naestformand for be-
styrelsen i den Fortsaettende Bank. Preben Pedersen er i dag bestyrelsesformand for Lol-
lands Bank og Morten Lynge Andersen er bestyrelsesformand og konstitueret direktgr for
Vordingborg Bank.

De nuveerende medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer Sgren Sparre Bursche og Micha-
el Pedersen, begge fra Lollands Bank, fortsaetter som medarbejdervalgte bestyrelsesmed-
lemmer i den Fortsaettende Bank. Vordingborg Bank har ikke medarbejdervalgte bestyrel-
sesmedlemmer. N&r fusionen er gennemfgrt, vil ordinaert medarbejdervalg til bestyrelsen i
den Fortsaettende Bank blive gennemfgrt med indtraeden i bestyrelsen efter den Fortsaet-
tende Banks ordinaere generalforsamling i fordret 2014. Det er forventningen, at antallet
af medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer vil udggre 2 medlemmer, idet antallet af re-
preesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer pd kort sigt efter fusionens gennemfgrelse
forventes reduceret til 4 medlemmer.

Den Fortseettende Bank vil nedsaette et revisionsudvalg og et aflgnningsudvalg. Begge ud-
valg forventes at besta af den samlede bestyrelse.

Der henvises til udkastet til vedtaegter for den Fortsaettende Bank § 15.

Direktionen

Den Fortseettende Banks bestyrelse ansaetter en direktion, der ifglge udkastet til vedtaeg-
ter for den Fortseettende Bank skal bestd af et eller flere medlemmer, til at varetage den
daglige ledelse af den Fortsaettende Bank. Bestyrelsen fastsaetter regler for direktgrernes
virkeomrade.

Ved fusionen vil Anders F. Mgller fortseette som direktgr i den Fortseettende Bank, mens
Morten Lynge Andersen og Ole Lindebjerg, der i dag er konstituerede direktgrer i Vording-
borg Bank, vil henholdsvis blive indstillet som naestformand for bestyrelsen i den Fortsaet-
tende Bank og ansat som administrationschef i den Fortsaettende Bank.

Der henvises til udkastet til vedtaegter for den Fortsaettende Bank § 18.

Personale og organisation

Nedenfor fglger en oversigt over det gennemsnitlige antal medarbejdere omregnet til fuld-
tidsansatte i henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg Bank for perioden 2010 til datoen
for denne selskabsmeddelelse.
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5.5

5.6

5.6.1

Gennemsnitligt antal medarbejdere (omregnet til fuld tid)

Opggrelsesdato Lollands Bank Vordingborg Bank

24. oktober 2013 60,4 49
30. juni 2013 60,4 50
31. december 2012 62,5 52
30. juni 2012 61,9 53
31. december 2011 62,2 56
30. juni 2011 62,5 57
31. december 2010 64,5 58
30. juni 2010 64,2 57

Hverken Lollands Bank eller Vordingborg Bank har etableret medarbejderaktieordninger el-
ler medarbejderobligationsordninger.

Indenfor de kommende 1-3 &r forventes medarbejderantallet ved naturlig afgang at blive
reduceret med 5-10 &rsveerk.

Tilknyttede og associerede virksomheder

Den Fortseettende Bank vil have fglgende datterselskab:
e Vorejendomme A/S (100 % ejerskab)

Vorejendomme A/S er registreret i Danmark og har en registreret nominel aktiekapital p&
10 mio. kr. fordelt pd aktier & 1.000 kr. Aktierne lyder p& navn og er ikke-
omsaetningspapirer. Ingen af aktierne i selskabet har tilknyttet saerlige rettigheder og in-
gen aktionaerer er forpligtet til at lade sig indlgse. Aktierne er underlagt en forkgbsret for
gvrige aktionaerer ved overdragelse af aktierne (idet det dog bemaerkes, at denne ikke er
relevant sd leenge den Fortsaettende Bank er eneaktionaer).

Med virkning pr. 1. juli 2013 solgte bdde Lollands Bank og Vordingborg Bank deres ejeran-
dele af Dansk ErhvervsFinansiering A/S. Den Fortsaettende Bank vil sdledes ikke have no-
gen associerede selskaber.

Ejendomme
Ejendomme ejet af Lollands Bank

Lollands Bank ejer ejendomme med en bogfgrt veerdi pd i alt 20,4 mio. kr. pr. 30. juni
2013. Den offentlige vurdering pr. 31. december 2012 udggr 22,0 mio. kr. Lollands Bank
ejer ingen investeringsejendomme, og bortset fra 2 ejendomme, der er midlertidigt over-
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5.6.2

taget i forbindelse med afvikling af engagementer og med en bogfgrt vaerdi pd 0,3 mio.
kr., ejer Lollands Bank alene ejendomme, hvorfra banken driver egen virksomhed.

Der er ikke planlagt vaesentlige investeringer p& ejendommene og ejendommene har ingen
vasentlige servitutter.

Ejendomme ejet af Lollands Bank

Adresse Anvendelse

Nybrogade 1, 4900 Nakskov Domicilejendom

Nybrogade 3, 4900 Nakskov Domicilejendom

Hovedgaden 16, 4920 Sgllested Domicilejendom

Havnegade 11, 4970 Rgdbyhavn Domicilejendom

Langgade 22, 4800 Nykgbing F. Domicilejendom

Vestergade 3, 4930 Maribo Domicilejendom

Lundbyvej 9, 4863 Eskilstrup Midlertidigt overtaget i forbindelse med afvikling af
engagement (ejendommen er afhaendet i 2013)

Engvej 22, 4900 Nakskov Midlertidigt overtaget i forbindelse med afvikling af
engagement

Ejendomme ejet af Vordingborg Bank

Vordingborg Bank ejer igennem sit datterselskab Vorejendomme A/S ejendommene hvor-
fra Vordingborg Bank driver egen virksomhed. Vorejendomme A/S ejer desuden investe-
ringsejendomme. Vordingborg Bank via Vorejendomme A/S ejer ejendomme med en bog-
fort veerdi p8 i alt 40,9 mio. kr. pr. 30. juni 2013. Ejendommene har en offentlig vurdering
pr. 31. december 2012 p& 33,6 mio. kr.

Der er ikke planlagt vaesentlige investeringer p& ejendommene.

Lejer af ejendommen beliggende Algade 48, 4760 Vordingborg har en option pa at kebe
ejendommen til en aftalt pris pd 3,2 mio. kr. Optionen udlgber 1. april 2014. S&fremt opti-
onen udnyttes af lejer, vil denne have en forpligtelse til at lade en forkgbsret tinglyse pa
ejendommen til fordel for Vorejendomme A/S og Vordingborg Bank, som aktiveres, s&-
fremt lejeren senere gnsker at saelge, @&ndre anvendelse eller udleje med andret anven-
delse. Sidstnaevnte forkgbsret vil gaelde sd leenge Vorejendomme A/S og Vordingborg Bank
ejer ejendommen Algade 50-52. Derudover har ingen af ejendommene vasentlige servi-
tutter.
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5.7.1

Ejendomme ejet af Vordingborg Bank via Vorejendomme A/S

Adresse Anvendelse

Algade 48, 4760 Vordingborg Investeringsejendom
Algade 50-52, 4760 Vordingborg Domicilejendom
Algade 54, 4760 Vordingborg Investeringsejendom

Ny Vordingborgvej 49, 4771 Kalvehave Domicilejendom

Kaepgdrdsvej 16, 4840 Ngrre Alslev Domicilejendom
Torvet 2, 4850 Stubbekgbing Domicilejendom
Teglgdrdsparken 201, 8882 Farvang Domicilejendom (sommerhus)

Aktionaerforhold
For fusionens gennemfgrelse

Lollands Bank havde pr. 30. september 2013 ca. 6.600 navnenoterede aktionzerer. Heraf
er fglgende aktionzer optaget i bankens fortegnelse over storaktionzerer, der besidder
mindst 5 % af stemmerettighederne eller af den nominelle aktiekapital i henhold til Vaerdi-
papirhandelslovens § 29:

e AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr - 10,08 %

Der er ikke andre aktionaerer, der er noteret i Lollands Banks ejerbog, der ejer mere end 5
% af stemmerettighederne eller aktiekapitalen i Lollands Bank.

Alle aktionaerer har én stemme pr. aktie a nominelt 20 kr. Alle aktionaerer i Lollands Bank
er dog underlagt det vedtaegtsbestemte stemmeloft, hvorefter hver aktionaer maksimalt
kan udgve stemmeret for 1 % af aktiekapitalen.

Vordingborg Bank havde pr. 30. september 2013 ca. 3.900 navnenoterede aktionzerer.
Heraf er fglgende aktionaerer optaget i bankens fortegnelse over storaktionzerer, der be-
sidder mindst 5 % af stemmerettighederne eller af den nominelle aktiekapital i henhold til
Vardipapirhandelslovens § 29:

e Finansiel Stabilitet A/S, Amaliegade 3-5, DK 1256 Kgbenhavn K - 14,0 %

e Leif Olsen Invest ApS, Nikolaj Plads 30, DK 1067 Kgbenhavn K - 10,1 %

e Hans Jirgen Jensen og Hans Jirgen Jensen Holding, Tuborg Havnepark 3, 1.tv., DK
2900 Hellerup - 10,3 %

Der er ikke andre aktionarer, der er noteret i ejerbogen, der ejer mere end 5 % af stem-
merettighederne eller aktiekapitalen i Vordingborg Bank.
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Alle aktionaerer har én stemme pr. aktie a nominelt 100 kr.

De to bankers ledelser har ikke kendskab til, at de to banker ejes eller kontrolleres direkte
eller indirekte af andre, end hvad der fremgar ovenfor. Ligeledes har ledelserne i de to
banker ikke kendskab til aftaler, som senere kan medfgre, at andre overtager kontrollen
med de to banker eller den Fortsaettende Bank.

Pr. 30. september 2013 besad de bestyrelsesmedlemmer, der indstilles til valg i den Fort-
sattende Bank, direktionsmedlemmer og ngglemedarbejdere i den Fortsaettende Bank og
deres nartstdende folgende antal aktier i de to banker:

Aktiebesiddelser i
den Fortsattende

Beholdning i stk.

Bank
Titel Lollands Bank Vordingborg
Bank
Bestyrelsesmedlem, Preben Pedersen 10 0
formand
Neertstdendes aktier 10 0
Bestyrelsesmedlem, Morten Lynge Andersen 0 126
neestformand
Neertstdendes aktier 0 1
Bestyrelsesmedlem Svend Aage Sgrensen 185 0
Neertstdendes aktier 660 0
Bestyrelsesmedlem Irene Jensen 775 0
Neertstdendes aktier 0 0
Bestyrelsesmedlem Sgren Sparre Bursche 410 0
Neertstdendes aktier 25 0
Bestyrelsesmedlem Michael Pedersen 202 0
Neertstdendes aktier 0 0
Bestyrelsesmedlem Knud Rasmussen 0 100
Neertstdendes aktier 0 66
Bestyrelsesmedlem Jacob Mikkelsen 0
Neertstdendes aktier 0
Direktion Anders F. Mgller 3.037 0
Neertstdendes aktier 427 0
Ngglemedarbejder Ole Lindebjerg 0 182
Neertstdendes aktier 0 14
Ngglemedarbejder Finn Pedersen 379 0
Neertstdendes aktier 125 0
Ngglemedarbejder Kenn Jgrgensen 83
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Aktiebesiddelser i Beholdning i stk.
den Fortsattende
Bank

Titel Lollands Bank Vordingborg
Bank

Nezertstdendes aktier

Opggrelsen ovenfor indeholder aktiebesiddelser, som de fremtidige ledelsesmedlemmer
har i bade direkte og indirekte ejerskab.

5.7.2 Efter fusionens gennemfgrelse

Under forudsaetning af, at fusionen gennemfgres som foresl8et, vil falgende aktionzerer
besidde mindst 5 % af stemmerettighederne eller af den nominelle aktiekapital i den Fort-
saettende Bank i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 29:

e AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr - 8,5 %

Pr. 30. september 2013 ejede Lollands Bank 834 stk. egne aktier med pdlydende veerdi pa
16.680 kr. og med en bogfgrt veerdi pd 136.963 kr. og en kursvaerdi pd 136.963 kr. Pr.
samme dato ejede Vordingborg Bank 2.343 stk. egne aktier med palydende veerdi pa
234.300 kr. og bogfgrt vaerdi pd 1.225.367 kr. Lollands Bank ejede pr. 30. september
2013 ingen aktier i Vordingborg Bank og Vordingborg Bank ejede pr. samme dato ingen
aktier i Lollands Bank. P& baggrund af nuveerende aktiebeholdninger i de to banker vil den
Fortsaettende Bank eje mindst 834 stk. egne aktier med pdlydende vaerdi pd 16.680 kr.
nar fusionen er gennemfort.

Den Fortszaettende Bank vil have samme vedtsegtsmaessige stemmeloft, som fremgar af
Lollands Banks nuvaerende vedtaegter. Sdledes vil enhver aktionzer i den Fortsaettende
Bank maksimalt kunne udgve stemmeret for 1 % af aktiekapitalen.

5.7.3 Afg8ende bestyrelsesmedlemmer

Ved fusionen vil alle medlemmerne af Vordingborg Banks bestyrelse afgd. Morten Lynge
Andersen, Knud Rasmussen og Jacob Mikkelsen er indstillet til valg til bestyrelsen i den
Fortsaettende Bank. De afgdende bestyrelsesmedlemmer fra Vordingborg Bank, der ikke
indstilles til valg til bestyrelsen i den Fortssettende Bank, har pr. 30. september 2013 fgl-
gende ejerskab af aktier i Vordingborg Bank (inklusiv eventuelt naertstdendes aktier):

e Torben Post Pedersen (55 aktier)

. Jesper Popp (178 aktier)
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5.7.4

5.8

5.9

Ved fusionen vil alle repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Lollands Bank blive
indstillet til valg til bestyrelsen i den Fortsaettende Bank. De medarbejdervalgte bestyrel-
sesmedlemmer vil fortsaette som medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i den Forsaet-
tende Bank.

Afg8ende direktorer

Ved fusionen vil Anders F. Mgller fortseette som direktgr i den Fortseettende Bank, mens
Morten Lynge Andersen og Ole Lindebjerg, der i dag er konstituerede direktgrer i Vording-
borg Bank, vil henholdsvis blive indstillet som naestformand for bestyrelsen i den Fortsaet-
tende Bank og anseettes som administrationschef i den Fortsaettende Bank. Pr. 30. sep-
tember 2013 havde Morten Lynge Andersen og Ole Lindebjerg (inkl. naertstdendes aktier)
folgende ejerskab af aktier i Vordingborg Bank:

e Morten Lynge Andersen (127 aktier)
e Ole Lindebjerg (196 aktier)

Fysiske og juridiske personers interesser i fusionen

Som anfgrt i afsnit 5.7.1 "Aktionaerforhold fgr fusionens gennemfgrelse" vil medlemmer af
bestyrelsen for den Forsaettende Bank, direktionen og ngglemedarbejdere vaere aktionaerer
i den Fortseettende Bank. Ledelserne for de to fusionerende banker er ikke bekendt med
andre mulige interesser eller interessekonflikter i forbindelse med fusionen, som vil vaere
vaesentlige for den Fortseettende Bank.

Udbyttepolitik

Den Fortseettende Banks udbyttepolitik vil blive fastlagt med udgangspunkt i, at aktiens
samlede afkast over tid skal vaere attraktivt. Udbyttepolitikken er et af flere instrumenter
til at sikre stgrst mulig vaerditilveekst til den Fortsaettende Banks aktioneerer.

Som fglge af, at Vordingborg Bank ved fusionen medbringer et statsligt kapitalindskud, vil
den Fortsaettende Bank vaere omfattet af begraensningerne i adgangen til at udbetale ud-
bytte til dens aktionaerer indtil det tidspunkt, hvor den Fortsaettende Bank ikke laengere
har udestdende statsligt kapitalindskud. Restriktionerne indebaerer, at den Fortsaettende
Bank kun kan udbetale udbytte til dens aktionaerer i det omfang, udbyttet kan finansieres
af den del af den Fortsaettende Banks nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og
som er oparbejdet i perioden efter den 1. oktober 2010.

I henhold til vilkdrene for det statslige kapitalindskud, vil den Fortsaettende Bank vaere

forpligtet til at betale et variabelt udbyttetillaeg til Den Danske Stat, safremt der udbetales
udbytte i den periode, hvor det statslige kapitalindskud bestar.
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5.10

5.10.1

5.10.2

Det forventes, at bestyrelsen for den Fortsaettende Bank vil indstille til, at der ikke udlod-
des udbytte for den Fortsaettende Bank for 2013.

I 2011 udbetalte Lollands Bank udbytte til sine aktionaerer pd 4 kr. pr. aktie af nominelt
20 kr. (svarende til 20 kr. pr. aktie af nominelt 100 kr.). Lollands Bank har ikke udbetalt
udbytte til aktionaererne i hverken 2012 eller 2013.

Vordingborg Bank har ikke udbetalt udbytte til aktionaererne i hverken 2011, 2012 eller
2013. Finanstilsynet har i august og september 2013 udfgrt inspektion af Vordingborg
Bank, hvor Finanstilsynet har padbudt Vordingborg Bank at foretage nedskrivninger pa vis-
se af bankens engagementer for i alt 45,8 mio. kr. Det ggede nedskrivningsbehov har
medfgrt, at Vordingborg Banks solvens er lavere end det af Finanstilsynet opgjorte sol-
venskrav pr. 30. juni 2013. Det har medfgrt, at Finanstilsynet har pdbudt Vordingborg
Bank ikke at foretage udbetaling af udbytte til bankens aktionzerer sa laenge Vordingborg
Bank ikke opfylder det individuelle solvenskrav fastsat af Finanstilsynet. For naermere be-
skrivelse henvises til afsnit 5.12 "Finansielle og handelsmaessige stilling".

Skattemassige forhold
Skattemeessige forhold for Lollands Bank og Vordingborg Bank

Fusionen mellem Lollands Bank og Vordingborg Bank gennemfgres som en skattefri fusion
med Lollands Bank som fortseettende enhed i henhold til bestemmelserne i lov om ind-
komstbeskatning af aktieselskaber mv. (selskabsskatteloven).

Aktionaererne i Vordingborg Bank vederlaegges 100 % med aktier i Lollands Bank mod at
afstd aktierne i Vordingborg Bank fra den dag, hvor fusionens retsvirkninger indtraeder.

Skattemaessige konsekvenser for aktionaererne i Vordingborg Bank

Aktionaererne i Vordingborg Bank er skattefrie af ombytningen af aktierne i banken med
aktier i Lollands Bank. Fusionen sidestilles sdledes ikke med en afstdelse, og der skal ikke
foretages nogen avanceopggrelse.

Dette skyldes, at de aktier, som aktionaererne modtager i Lollands Bank som betaling for
aktierne i Vordingborg Bank, skal behandles som om, at de var erhvervet pa samme tids-
punkt og for samme anskaffelsessum som aktierne i Vordingborg Bank.

Nedenfor er vasentlige danske skattemassige forhold vedrgrende besiddelse af aktier for
investorer, der skattemeessigt er hjemmehgrende i Danmark, samt investorer der ikke er
skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, beskrevet. Sammendraget foregiver ikke at
vaere en udtgmmende beskrivelse af alle skattemaessige forhold, der kan have relevans.
Sammendraget er til generel oplysning og tilsigter sdledes ikke at udggre skattemaessig
eller juridisk radgivning.
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5.10.3

Sammendraget indeholder ikke en beskrivelse af de skattemaessige konsekvenser for pro-
fessionelle investorer, herunder livsforsikringsselskaber og pensionsselskaber.

Sammendraget indeholder som udgangspunkt heller ikke en beskrivelse af skattemasssige
forhold for aktionaerer, der ikke er hjemmehgrende i EU/E@S, eller som er hjemmehgrende
i en stat, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

Sammendraget er baseret pd gaeldende lovgivning, regler, domme og afggrelser i Dan-
mark pr. dato for offentligggrelsen af denne selskabsmeddelelse, som alle kan andres, i
nogle tilfaelde med tilbagevirkende kraft.

Udbyttebeskatning for fuldt skattepligtige til Danmark
Fysiske personer - besiddelse af bgrsnoterede aktier
Investering med frie midler

Udbytte beskattes som aktieindkomst. I 2013 beskattes aktieindkomst op til og med DKK
48.300 med 27 %. Aktieindkomst, der overstiger DKK 48.300, beskattes med 42 %. Be-
Igbsgraensen udger DKK 96.600 for segtefzeller, der er samlevende ved indkomstarets ud-
Iob. Belgbsgraensen reguleres arligt.

Den udloddende enhed indeholder normalt 27 % udbytteskat af udbytte til investorer, der
skattemaessigt er hjemmehgrende i Danmark.

Investering med pensionsmidler

Nettoafkast, herunder udbytte, af aktier som, der er investeret i med pensionsmidler, be-
skattes &rligt med 15,3 %.

Nettoafkastet kan defineres som summen af modtaget udbytte, renter samt avancer med
fradrag af eventuelle tab i det padgaeldende indkomstar.

Nettoafkastet, der beskattes, beregnes som forskellen mellem aktiernes markedsveardi ved
indkomstarets udlgb og begyndelse. Er aktierne erhvervet i Igbet af et indkomstar, anven-
des kgbsprisen i stedet for vaerdien ved indkomstdrets begyndelse til beregning af afka-
stet. Opggrelsesmetoden (lagerprincippet) indebaerer, at sdvel realiserede som ikke reali-
serede avancer og tab kommer til at indgd i indkomstopggrelsen.

Der indeholdes ikke kildeskat, nar aktierne ligger i et pensionsdepot i et pengeinstitut.

Pensionsafkastskat indeholdes og afregnes af det kreditinstitut, som pensionsordningen er
oprettet i, og pavirker saledes ikke den enkeltes selvangivelse.
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5.10.4

Selskaber - besiddelse af bgrsnoterede aktier

Selskaber er skattefrie af udbytter af:

e '"Datterselskabsaktier": Aktier, hvoraf aktionaeren ejer mindst 10%, og det udbyttegi-
vende selskab er hjemmehgrende i EU/E@S eller et land, som Danmark har en dob-
beltbeskatningsoverenskomst med, og

e "Koncernselskabsaktier": Aktier i et selskab som aktionaeren er sambeskattet med, el-
ler hvor aktionaeren og selskabet opfylder betingelserne for international sambeskat-
ning.

Udbytter af aktier, hvoraf selskabet ejer mindre end 10 %, beskattes med 25 %, som in-
deholdes af den udbyttebetalende enhed.

Udbyttebeskatning for ikke fuldt skattepligtige til Danmark
Fysiske personer - besiddelse af bgrsnoterede aktier
Investering med frie midler

Udbytte der udloddes fra et dansk selskab til en aktionaer, der ikke er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark, beskattes som udgangspunkt med 27 % i Danmark. Skatten
indeholdes af den udbetalende bank.

Aktionzerer, der er skattemaessigt hjemmehgrende i et land, som Danmark har indgdet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med, og som er omfattet af dobbeltbeskatningsoverens-
komsten, skal i sidste ende alene betale kildeskat til Danmark svarende til den procent-
sats, der fremgar af dobbeltbeskatningsoverenskomsten. Er procentsatsen i den relevante
dobbeltbeskatningsoverenskomst lavere end 27 %, kan aktionaeren anmode SKAT om re-
fusion af den for meget betalte udbytteskat.

Aktionaerer, der skattemaessigt er hjemmehgrende i Belgien, Canada, Storbritannien, Fin-
land, Graekenland, Nordirland, Irland, Luxembourg, Holland, Schweiz, Sverige, Tyskland
samt USA, kan blive omfattet af en szerlig ordning, hvorved udbytteskatten pd 27 % up-
front reduceres til den sats, som fremgar af den relevante dobbeltbeskatningsoverens-
komst. Det er en betingelse, at aktierne er deponeret i VP Securities, samt at depotet fg-
res af et dansk pengeinstitut. Endvidere skal aktionaeren kunne dokumentere, aktionaeren
faktisk er omfattet af den pdberdbte dobbeltbeskatningsoverenskomst. Dette ggres ved, at
aktionaeren dokumenterer sine bopals- og skatteforhold.

Udover den szrlige ordning som SKAT har indgdet med VP Securities, jf. afsnittet ovenfor,

findes der endnu en ordning, hvorved udbytteskatten p8 27 % kan reduceres up-front til
den procentsats, der matte fremga af den relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst. Da
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5.10.5

5.11

denne ordning kraever aktionaeren ejer mindst 25 % af aktiekapitalen eller rader over
mindst 50 % af stemmevaerdien i det udloddende selskab, omtales ordningen ikke naerme-
re.

Investering med pensionsmidler

Der gaelder det samme som naevnt under dette afsnit 5.10.4 "Udbyttebeskatning for ikke
fuldt skattepligtige til Danmark" "Fysiske personer - besiddelse af bgrsnoterede aktier"
"Investering med pensionsmidler", hvortil der henvises.

Selskaber - besiddelse af bgrsnoterede aktier

Udbytte, der udloddes fra et dansk selskab til et selskab, der ikke er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark, beskattes som udgangspunkt med 27 % i Danmark. Skatten
indeholdes af den udbetalende enhed.

S&fremt selskabet er skattemaessigt hjemmehgrende i et land, Danmark har indgdet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med og er omfattet af dobbeltbeskatningsoverenskom-
sten, kan selskabet anmode SKAT om refusion af den del af den danske udbytteskat, der
overstiger procentsatsen i den relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Tilbagesggning af dansk udbytteskat vil normalt vaere relevant for selskaber, som ejer
mindre end 10 % af det udloddende selskab.

Der skal ikke indeholdes dansk udbytteskat, safremt et udbyttemodtagende udenlandsk
selskab ejer mindst 10 % af det udloddende selskab, og det udbyttemodtagende uden-
landske selskab er hjemmehgrende i en stat, som Danmark har en dobbeltbeskatnings-
overenskomst med, eller det udenlandske selskab ville kunne sambeskattes med det ud-
loddende selskab.

Skattemeessige forhold for oprindelige aktioneerer i Lollands Bank

Fusionen medfgrer ikke skattemaessige konsekvenser for de oprindelige aktionaerer i Lol-
lands Bank, der beholder deres aktier. For sa vidt angdr beskatning af Igbende afkast af
aktierne henvises til afsnittene ovenfor under udbyttebeskatning.

Rets- og voldgiftssager

Lollands Bank og Vordingborg Bank kan som led i den almindelige bankdrift blive involve-
ret i rets- og voldgiftssager samt klagesager ved Pengeinstitutankenzavnet. S&danne sager
vil typisk omhandle tvister om rddgivning af kunder, herunder ved salg af investeringspro-
dukter og hdndtering af andre kundetransaktioner, hdndhavelse af sikkerheder fra kunde-
engagementer modtaget af eller stillet af de to banker samt omstgdelse af betalinger ved
kunders konkurs mv.
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5.12

Hverken Lollands Bank eller Vordingborg Bank har inden for de seneste 12 maneder haft
verserende stats-, rets- eller voldgiftssager, der kan fa veesentlig indflydelse p& den Fort-
saettende Banks finansielle stilling eller resultater og har heller ikke kendskab til, at s3-
danne sager vil blive anlagt.

Finansielle og handelsmaessige stilling

Finanstilsynet var i august og september 2013 pa inspektion i Vordingborg Bank. Inspekti-
onen var en funktionsundersggelse, hvor Finanstilsynet gennemgik udvalgte risikoomra-
der. Finanstilsynets sammenfatning og risikovurdering er som fglger (Finanstilsynet rede-
ggrelse er tillige at finde pd Vordingborg Banks hjemmeside www.vorbank.dk):

"Vordingborg Bank har en traditionel forretningsmodel baseret p§ ind- og udl8nspro-
dukter til private og erhvervsdrivende i lokalomrédet.

Fordelingen af udl8n til erhverv og private er henholdsvis ca. 32 pct. til privatkunder
og ca. 68. pct. til erhvervskunder.

Banken har en hgj eksponering mod landbruget p8 ca. 24 pct. af bankens samlede
udl8n og garantier.

Finanstilsynet gennemgik p8 undersogelsen alle engagementer over 2 pct. af bankens
basiskapital, svarende til bankens 83 stgrste engagementer, alle engagementer med
bestyrelsen og direktionen samt en stikprove p8 135 tilfaeldigt udvalgte engagemen-
ter. Gennemgangen svarede til ca. 74 pct. af bankens samlede udl§nsmasse.

I forhold til Finanstilsynet seneste ordinaere undersggelse af banken i novem-
ber/december 2010 kunne tilsynet konstatere, at banken ikke i tilstreekkeligt omfang
har erkendt forggelsen af risikoen i bankens udl8n siden 2010 som fglge af blandt an-
det svage driftsresultater i landbruget, fald i jordpriser og ejendomspriser i bankens
markedsomr8de samt den yderligere skonomiske afmatning, som har fundet sted si-
den 2010.

I flere af de gennemg8ede erhvervsengagementer vurderede tilsynet s8ledes, at kre-
ditkvaliteten var lavere end bankens egen vurdering. Finanstilsynet konstaterede des-
uden OIV i enkelte tilfeelde, hvor banken ikke i forvejen selv havde konstateret dette.

Finanstilsynet fandt endeligt behov for en del yderligere nedskrivninger p8 de gen-

nemg8ede engagementer. I alt fandt tilsynet behov for yderligere nedskrivninger p&
45,8 mio. kr., hvoraf ca. 38,9 mio. kr. var p8§ de 83 stgrste engagementer.
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Bankens andel af svage engagementer samt engagementer med OIV blandt bankens
starste engagementer vurderes p8 baggrund af undersggelsen til at vaere hajere end i
andre sammenlignelige institutter i gruppe 3.

Med hensyn til privatkunder konstaterede Finanstilsynet dog, at banken har efterlevet
Finanstilsynets p8bud i forbindelse med tilsynet privatkundeundersggelse i banken i
februar 2013, og at bankens vurdering af kreditkvaliteten af de gennemg8ede privat-
kunder nu i det vaesentligste stemmer overens med tilsynets vurdering heraf.

Summen af bankens store engagementer udggr pr. 30. juni 2013 169 pct. af bankens
basiskapital, hvorved banken overskrider tilsynsdiamantens greenseverdi for summen
af store engagementer p§ 125 pct. Som fglge af yderligere nedskrivningsbehov afledt
af undersggelsen er summen af store engagementer efterfglgende vokset betydeligt,
s8ledes at summen nu udggr over 300 pct. af basiskapitalen.

Ved undersggelsen konstaterede Finanstilsynet, at bankens kreditstyring p§ nogle
punkter er mangelfuld. Blandt andet er sikkerhedsregistreringer ikke altid tilstraekke-
ligt opdaterede, og banken er i flere tilfaelde for optimistisk i sin vurdering af vaerdien
af sikkerheder. Finanstilsynet gav derfor banken p8bud om at udbedre disse forhold.

Finanstilsynet gav desuden enkelte p§bud om aendring af bankens skriftlige retnings-
linjer p8 ledelsesomrddet og kreditomr8det, bl.a. som folge af at bankens bestyrelse
ofte kun har behandlet bevillinger som efterretningssager. Bestyrelsen har derfor kun
i meget begraenset omfang varet involveret i kreditbevillingen, hvorfor denne i vidt
omfang er foretaget af direktgren.

Allerede inden Finanstilsynets undersggelse havde Vordingborg Bank en lav solvens-
procent p8 13,1 pct. sammenlignet med gennemsnittet for gruppe 3 institutter p8
18,3 pct. Herudover havde banken en meget lav solvensoverdaekning p§ 0,7 pct. i
forhold til bankens egen solvensbehovsopgarelse p8 12,4 pct.

P8 baggrund af undersggelsen har Finanstilsynet vurderet bankens solvensbehov til
15,6 pct. efter de nye nedskrivninger. Bankens faktiske solvens kan efter de yderlige-
re nedskrivninger opggres til 8,5 pct., hvilket er over lovens minimumskrav p8 8 pct.

Finanstilsynet har p8 denne baggrund fastsat et solvenskrav p8 15,6 pct. Banken har
desuden modtaget et p§bud om at foretage de ngdvendige foranstaltninger for at
overholde solvenskravet.

I henhold til separat afgerelse fra Det Finansielle R8d skal banken derfor senest 27.
september 2013 fremsende en genopretningsplan til Finanstilsynet. Genopretnings-
planen skal indeholde en plan for de ngdvendige foranstaltninger, der skal ivaerksaet-
tes, for at banken igen kan overholde solvenskravet.
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Banken har ligeledes modtaget en raekke dispositionsbegraensende p8bud, herunder
p8bud om ikke at udbetale udbytter til aktiekapitalen eller renter den ansvarlige kapi-
tal og p8bud om, at banken ikke p8tager sig vaesentlige nye risici.

P8buddene skal efterleves, indtil banken igen overholder solvenskravet."

I tillaeg til ovenstdende har Finanstilsynet meddelt Vordingborg Bank fglgende i relation til
fastsaettelse af solvenskrav og dispositionsbegraensende forbud (nedenfor er alene et ud-
drag og Finanstilsynets redeggrelse kan findes i sin helhed p& Vordingborg Banks hjemme-
side www.vorbank.dk):

"Finanstilsynet har i august og september 2013 veeret p8 inspektion i Vordingborg
Bank A/S. Bankens solvens er 8,5 pct. efter p§budte nedeskrivninger p§ 46 mio. kr.
Banken opfylder fortsat lovens krav om en solvens p§ 8 pct.

P8 baggrund af inspektionen har Finanstilsynet opgjort bankens solvensbehov pr.
30.06.2013 til 15,6 pct.

Blandt de 83 stgrste engagementer var der objektiv indikation for veerdiforringelse
(O1V) i 24 engagementer, svarende til 31 pct. m§lt p§ volumen. Banken havde kon-
stateret OIV p§ 19 af disse.

Finanstilsynet fandt i alt behov for yderligere nedskrivninger p§ 46 mio. kr., hvoraf de
39 mio. kr. relaterede sig til de 83 stgrste engagementer. Af mernedskrivningerne p4
de store engagementer skyldes 30,7 mio. kr. nedjusteringer af den af banken opgjor-
te veerdi af sikkerheder og tilbagebetalingsevne, mens 8,5 mio. kr. er nye konstate-
ringer af OIV.

Banken har en landbrugseksponering p8 godt 24 pct. Landbrugskunder udgar s8ledes
en betydelig andel af bankens svage eller nadlidende kunder.

Finanstilsynet har p8 undersogelsen konstateret, at bankens kreditstyring p8 nogle
punkter er mangelfuld blandt andet i forhold til processerne internt i banken, herun-
der bankens veerdiansattelse og registrering af sikkerheder.

Banken har s8ledes ikke foretaget de ngdvendige nedskrivninger eller solvensreserva-
tioner p8 bankens svage engagementer.

Finanstilsynet har endvidere konstateret, at bestyrelsen ofte kun har behandlet bevil-
linger som efterretningssager. Bestyrelsen har derfor kun i meget begraenset omfang
veeret involveret i selve kreditbevillingen af de store og betydende engagementer,
hvorfor bevillingskompetencen i vidt omfang har veeret hos direktionen.
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Bankens solvens p8 8,5 pct. er lavere end det farnaevnte individuelt fastsatte solvens-
krav p8 15,6 pct. Finanstilsynet skal i medfor af § 124, stk. 5, i lov om finansiel virk-

somhed fastsatte et solvenskrav p8 15,6 pct., svarende til en tilstraekkelig basiskapi-
tal p8 147 mio. kr. Bankens basiskapital er aktuelt 81 mio. kr.

Finanstilsynet skal derfor i medfgr af § 225, stk. 2, p8byde banken at foretage de
ngdvendige foranstaltninger for at overholde dette solvenskrav. Finanstilsynet skal
0gs8 i medfor af § 225, stk. 2, p8byde banken senest den 27. september 2013 at
indsende en genoprettelsesplan til Finanstilsynet. Genoprettelsesplanen skal indehol-
de en beskrivelse af de tiltag, som banken vil gennemfgre for at bringe den faktiske
solvens op over det individuelle solvenskrav.

Tiltagene skal veere detaljeret beskrevet med forventet tidshorisont, forventet effekt
samt sandsynlighed for, at de kan gennemfgres. Endvidere skal banken have gjort sig
klart, om de enkelte tiltag kan gennemfgres af instituttet alene, eller om instituttet er
afheaengig af eksterne parter for gennemfgrelsen.

Genopretningsplanen bar som minimum indeholde bankens overvejelser i relation til
folgende instrumenter, forst§et som at banken skal have forholdt sig til muligheden
og have begrundet et evt. fravalg:

e  Fusion

e Tilfgrsel af egenkapital

e Tilfgrsel af ansvarlig kapital

e Reduktion af risikovaegtede aktiver, herunder salg af vaerdipapirer mv.
e Frasalg af filialser, forretningsomrdder eller dele af udl&n

e Reduktion af fradrag i basiskapitalen

Banken p8bydes endvidere ikke at udbetale udbytte eller renter til bankens allerede ud-
stedte basiskapitalelementer, dvs. aktiekapital, hybrid kernekapital og ansvarlig kapital.

Endelig p8bydes banken ikke at p§tage sig vaesentlige nye risici. Dette p8bud medfarer,
at banken samlet set ikke kan gge sine udl8n opgjort ved de risikovaegtede poster i for-
hold til 30.06.2013, dog s8ledes at banken med henblik p§ at gennemfare den praktiske
drift meddeles et styringsrum, der indebaerer, at de risikovaegtede poster kan afvige
med indtil 5 procent. Dette p8bud medfgrer ogs8, at banken ikke kan bevilge engage-
menter til nye landbrugskunder. Banken skal m8nedligt indsende opggrelser over de ri-
sikovaegtede poster.

P8buddene bortfalder, n§r banken opfylder det individuelle solvenskrav.”
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5.13

Udover ovenstdende, er der ikke sket vaesentlige aendringer i bankernes finansielle eller
handelsmaessige stilling siden udgangen af seneste regnskabsperioder, for hvilket der er
offentliggjort reviderede eller forelgbige regnskabsoplysninger.

Vasentlige kontrakter

5.13.1 Aftale med Den Danske Stat v/@konomi- og Erhvervsministeriet

Den 19. juni 2009 indgik Vordingborg Bank aftale med Den Danske Stat v/@konomi- og
Erhvervsministeriet om optagelse af 1&n i form af statslig hybrid kernekapital med udste-
delse af kapitalbeviser til Den Danske Stat i henhold til lov om statsligt kapitalindskud.

Vordingborg Bank har modtaget statsligt kapitalindskud i form af hybrid kernekapital med
en hovedstol pd 32 mio. kr., hvilket overgdr til den Fortsaettende Bank i forbindelse med
fusionen. Fra 1. juni 2012 til 1. juni 2014 kan indfrielse af det statslige kapitalindskud ske
helt eller delvist til kurs pari. Fra 1. juni 2014 til 1. juni 2015 kan indfrielse ske til kurs
105, mens hel eller delvis indfrielse efter 1. juni 2015 vil skulle ske til kurs 110.

I henhold til lov om statsligt kapitalindskud indebaerer optagelse af det statslige kapital-
indskud blandt andet, at udbytte kun kan udbetales i det omfang, udbyttet kan finansieres
af den del af den Fortsaettende Banks nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og
som er oparbejdet i perioden efter 1. oktober 2010. For en beskrivelse af den Fortseetten-
de Banks udbyttepolitik henvises til afsnit 5.8 "Udbyttepolitik".

Derudover indebaerer optagelsen af det statslige kapitalindskud tillige begraensninger i den
Fortsaettende Banks adgang til at foretage kapitalnedseettelser, erhvervelse og afhandelse
af egne aktier, herunder ivaerksaettelse af nye aktietilbagekgbsprogrammer, adgang til af-
Ignning af direktionen med variable Igndele, begraensning i den skattemaessige fradragsret
for direktionens aflgnning, samt kapitalisering af virksomheder, hvor sidstnaevnte skal ske
i overensstemmelse med lov om statsligt kapitalindskud.

Den Fortseettende Bank skal give Den Danske Stat meddelelse, hvis den Fortsaettende
Bank bliver opmaerksom pa, at der vil indtreede misligholdelse eller anticiperet mislighol-
delse af aftalen om statsligt kapitalindskud, eller at en betaling i henhold til aftalen ikke
kan eller vil blive foretaget.

Den Fortsaettende Bank skal to gange arligt, senest hver den 31. marts og 30. september,
afleegge en udl@nsredeggrelse til Den Danske Stat. Udl&nsredeggrelsen skal offentligggres.
Vordingborg Bank har senest afgivet redeggrelse for perioden 1. januar 2013 til 30. juni
2013. Alle redeggrelser er tilgaengelige pd Vordingborg Banks hjemmeside
www.vorbank.dk.

Det statslige kapitalindskud forfalder alene til betaling, safremt (i) den Fortssettende Bank
treeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod den Fortsattende Bank, eller (iii)
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5.13.2

5.13.2.1

Finanstilsynet inddrager den Fortsaettende Banks tilladelse til at drive pengeinstitut og
godkender afvikling af banken, bortset fra afvikling gennem fusion i henhold til § 227 i lov
om finansiel virksomhed.

Lollands Bank har ikke indgdet aftale med Den Danske Stat om optagelse af statsligt kapi-
talindskud.

Hverken Lollands Bank eller Vordingborg Bank har indgdet aftale med Finansiel Stabilitet
pa vegne af Den Danske Stat om individuelle statsgarantier.

dvrige aftaler om efterstillet kapitalindskud
Aftale med Nykredit Bank A/S

Den 5. april 2013 indgik Vordingborg Bank aftale med Nykredit Bank A/S som arranggr om
optagelse af 18n i form af ansvarlig 13nekapital med udstedelse af kapitalbeviser. Hoved-
stolen pa det ansvarlige 18n er p& 25 mio. kr. Samtidig med optagelsen, skete der indfriel-
se af et tidligere optaget ansvarligt I&n pd 35 mio. kr., hvor Nykredit Bank tillige var ar-
ranggr.

Kapitalbeviserne forrentes med en kvartdrlig variabel kuponrente svarende til den af
NASDAQ OMX Nordic A/S offentliggjorte CIBOR-sats for en Igbetid pd 3 maneder med til-
leeg af et kreditspaend pa 7,5 % p.a. Safremt NASDAQ OMX Nordic A/S ikke leengere of-
fentligger denne rentesats, men en 3 maneders rentesats offentligggres af NASDAQ OMX
Nordic A/S eller en anden aktgr beregnet efter i al vasentlighed samme beregningsmeto-
de, benyttes denne sats i stedet. S&fremt en sddan rentesats heller ikke offentligggres,
fastseaetter Nykredit Bank en alternativ rentesats baseret pd de udldnssatser, der tilbydes
af de fire stgrste pengeinstitutter for udldn med en Igbetid p& 3 m8neder p8 det danske in-
terbank-marked.

Kapitalbeviserne forfalder til indfrielse den 17. april 2023, idet Vordingborg Bank dog fra
den 17. april 2018 har adgang til at fgrtidsindfri kapitalbeviserne under forudsatning af,
at Finanstilsynets godkendelse opn&s. Fgrtidsindfrielse kan ske p8 en hvilken som helst
rentebetalingsdag med 30 kalenderdages varsel.

Kapitalbeviserne er uopsigelige fra kapitalbevisejernes side i hele Igbetiden, idet kapital-
beviserne dog forfalder til betaling sdfremt Vordingborg Bank traeder i likvidation, erklaeres
konkurs eller omdannes til en virksomhed, der ikke er omfattet af kapitalkravene i §§ 124
og 125 i lov om finansiel virksomhed.

Vordingborg Bank har under visse betingelser ret til at udskyde betaling af rente p& kapi-
talbeviserne.

Tilgodehavender under kapitalbeviserne er efterstillet al anden ikke-efterstillet gaeld.
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5.13.3 Andre kontrakter

5.14

5.15

B&de Lollands Banks og Vordingborg Banks it-drift er outsourcet til BEC, og der er indgdet
saedvanlige aftaler med BEC i forbindelse hermed.

I overensstemmelse med sadvanlig pengeinstitutpraksis er bdde Lollands Bank og Vor-
dingborg Bank part i en raekke for pengeinstitutter saedvanlige aftaler og/eller ejeraftaler
som for eksempel medlemskab af Finansraddet og Lokale Pengeinstitutter samt aftaler med
NETS og investeringsforeninger.

Derudover har bade Lollands Bank og Vordingborg Bank indgdet samarbejdsaftaler med
TotalKredit A/S og DLR Kredit A/S.

Vasentlige investeringer

Hverken Lollands Bank eller Vordingborg Bank har i perioden 1. januar 2010 til datoen for
denne selskabsmeddelelse foretaget nogen vaesentlige investeringer, ligesom hverken Lol-
lands Bank eller Vordingborg Bank har planlagt veesentlige investeringer.

Ledelsen i den Fortsaettende Bank

Fglgende afsnit beskriver ledelsen i den Fortseettende Bank, henholdsvis bestyrelse og di-
rektion.

Bestyrelsen og direktionen i den Fortsaettende Bank vil have forretningsadresse pa Nybro-
gade 3, 4900 Nakskov.

Bestyrelsen i den Fortsaettende Bank forventes i forbindelse med fusionen at udggres af 6
medlemmer valgt af repraesentantskabet. Efter selvevaluering i bestyrelsen er det forvent-
ningen, at det ved repreesentantskabsmgdet i august 2014 indstilles, at bestyrelsen redu-
ceres til 4 repraesentantskabsvalgte medlemmer. Det er endvidere forventningen, at de
nuveerende medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer fra Lollands Bank, fortssetter som
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i den Fortsaettende Bank.

Bestyrelserne i Lollands Bank og Vordingborg Bank vurderer, at der med den forventede
sammensaetning af bestyrelse og direktion i den Fortsaettende Bank opnas et hgijt niveau
af erhvervsmaessig erfaring pa de omrader, der er veesentlige for driften af den Fortsaet-
tende Bank samt for at opfylde den Fortssettende Banks vision og strategi. I vurderingen
har tillige indgdet sammensaetningen af den Fortsaettende Banks kundetyper og branche-
fordeling.

Direktionen i den Fortseettende Bank vil bestd af Anders F. Mgller, som i dag er bankdirek-
tgr i Lollands Bank. Anders F. Mgller er valgt som direktgr for den Fortsaettende Bank ud
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fra sit mangearige kendskab til bankdrift og heraf de seneste 5 &r som bankdirektgr i Lol-
lands Bank.

5.15.1 Bestyrelsen

Nedenfor fglger en oversigt over den forventede sammensatning af den Fortsattende

Banks bestyrelse:

Forventet sammensatning af den Forsaettende Banks bestyrelse

Medlem af be- Valgperiode

styrelsen for udligber
den Fortseet-
tende Bank si-

Preben Pedersen O Formand (siden 2012) 2015
Morten Lynge Andersen 2013 Naestformand 2014
Irene Jensen 2011 Medlem 2014
Svend Aage Sgrensen 1999 Medlem 2014
Knud Rasmussen 2013 Medlem 2016
Jacob Mikkelsen 2013 Medlem 2015
Sgren Sparre Bursche 1992 Medarbejdervalgt medlem 2014
Michael Pedersen 2006 Medarbejdervalgt medlem 2014

Preben Pedersen
@stre Parkvej 76
4100 Ringsted

Preben Pedersen er fgdt i 1957. I perioden fra 1976-1982 var Preben Pedersen ansat som
konstabel i militaeret. Fra 1982-1995 var Preben Pedersen ansat i det davarende Revision
Danmark ved kontoret i Ringsted, og i 1995 blev han ansat i Bllow Revision. I 1987 blev
Preben Pedersen registreret revisor og i 2000 statsautoriseret revisor. Preben Pedersen
blev partner og medejer af Ecovis Danmark Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
(navneandret fra Bllow Revision) i 2005, og ordfgrende partner den 1. januar 2012.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:

Ecovis Danmark Statsautoriseret Re- Partner og medejer 2005
visionsinteressentskab Ordfgrende partner 2012
Bestyrelsesposter Indtradt Udtradt
Aage Maagensen Statsautoriseret Re- Bestyrelsesmedlem 2005 2011

visionsaktieselskab
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Aage Maagensen Holding Statsautori- Bestyrelsesmedlem 2005 2011
seret Revisionsanpartsselskab

Morten Lynge Andersen
P C Skovgaards Vej 25
4760 Vordingborg

Morten Lynge Andersen er fgdt i 1958 og er uddannet cand. merc. i revision. I perioden
1981-84 var Morten Lynge Andersen ansat i Revision Danmark i Naestved. Fra 1984-87
havde han anseettelse i Fondssekretariatet i SDS og fra 1987-99 i Den Danske Bank af
1871 Aktieselskab. Fra 1999 -2001 var Morten Lynge Andersen kundechef i Gudme Raa-
schou Bankaktieselskab og fra 2002 lektor ved uddannelsesinstitutionerne Zealand Busi-
ness College, Erhvervsakademi Sjeelland samt pa Syddansk Universitet.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:
Morten Lynge Andersen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r.

Irene Jensen
Lgjtoftevej 203
4900 Nakskov

Irene Jensen er fgdt i 1957. I perioden fra 1987-1988 var Irene Jensen ansat som regn-
skabschef hos Vigsg Trading A/S, Kgbenhavn, fra 1988-1990 som regnskabschef hos
Henckel Elektronik A/S, Holeby, fra 1990-1993 som administrationschef hos Philip Ras-
mussens Tegnestue ApS, Nakskov, og siden 1993 har Irene Jensen vaeret ansat som regn-
skabsansvarlig hos K. Damsted ApS.

Irene Jensen har en bachelorgrad i gkonomi fra Handelshgjskolen i Kgbenhavn.
@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:

Irene Jensen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 3r.

Svend Aage Sgrensen
Skelstrupvej 21
4930 Maribo

Svend Aage Sgrensen er fgdt i 1943 og landbrugsuddannet. I perioden fra 1964-1966 var
Svend Aage Sgrensen pa studieophold i USA og fra 1967-1971 gennemfgrte han en inge-
nigruddannelse. I 1971 blev Svend Aage Sgrensen ansat i R8dgivende Ingenigr M. Sgren-
sen ApS, Maribo, hvilket selskab Svend Aage Sgrensen overtog i 1976 og fortsat ejer. I

1980-1984 fungerede Svend Aage Sgrensen som vurderingsinspektgr for Kreditforeningen
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Danmark og siden 1991 har Svend Aage Sgrensen veret digeingenigr ved Det Lollandske
Digelag.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 ar:

Direktionsposter Indtradt Udtrddt

M. Sgrensen, R&dgivende Ingenigrer Aps Direktgr 1977
Bestyrelsesposter Indtradt Udtrddt
Konform A/S Bestyrelsesmedlem 2008

Knud Rasmussen
Sgbakken 6
4760 Vordingborg

Knud Anders Rasmussen er fgdt i 1953 og har siden 1985 varet ansat som direktgr for
Dansk Landbrugs Grovvareselskab a.m.b.a.'s afdeling i Barse. Herfra er Knud Rasmussen
driftsdirektgr for Sjeelland, Bornholm og Mgn. Knud Rasmussen er uddannet merkonom i

markedsfgring og har herudover gennemgaet lederuddannelser i Frankrig og USA.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:

Bestyrelsesposter Indtradt Udtradt

DI Region Sydsjeelland Bestyrelsesmedlem 2011
Svenska Foder AB Bestyrelsesmedlem 2007 -
Vordingborg Havn Bestyrelsesmedlem 1996 -

Jacob Mikkelsen
Gabense Strandvej 61B
4840 Ngrre Alslev

Jakob Mikkelsen er fgdt i 1967 og uddannet farvehandler i Sadolin Farveland v/Bjarne Mik-
kelsen i Vordingborg i 1994. I perioden 1994-2000 var Jakob Mikkelsen salgsassistent i

Sadolin Farveland v/Bjarne Mikkelsen i Vordingborg og fra 2000 direktgr samme sted.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 ar:

Direktionsposter Indtradt Udtrddt

Allan C. Hansen ApS, Nykgbing F Direktgr 2013
Jakob Mikkelsen Ejendomme ApS Direktgr 2011 =
Dissing Vordingborg ApS Direktgr 2010 =
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Ejendomsselskabet Skovalléen 48 ApS Direktgr 2008 -

C.M. Mikkelsen Ejendomsselskab ApS Direktgr 2005 -
C.M. Mikkelsen ApS Direktgr 2000 -
Jakob Mikkelsen Holding ApS Direktgr 1999

Holberggdrd A/S Bestyrelsesformand 2011

Mgn Huset A/S (tvangsoplgst den 28. Bestyrelsesformand 2009 2009
maj 2010)

Mgn Element A/S (oplgst i forbindelse Bestyrelsesmedlem 2008 2009
med konkurs den 14. juni 2011)

Bjorn Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2007 2009

Sgren Sparre Bursche
@stervej 49
4960 Holeby

Sgren Sparre Bursche er fgdt i 1955. I perioden 1972-1975 var Sgren Sparre Burcshe i mi-
liteeret. Fra 1976-1978 var Sgren Sparre Bursche ansat som elev i Den Danske Bank af
1871 Aktieselskab, Nakskov, fra 1980-1987 ansat som bankassistent/filialleder i Den Dan-
ske Bank af 1871 Aktieselskab, Rgdby/Holeby, i 1987 ansat som filialleder i Den Danske
Bank af 1871 Aktieselskab, Rgdbyhavn, fra 1987-1991 ansat som souschef i Den Danske
Bank af 1871 Aktieselskab, Rgdby, fra 1991-2008 ansat som kreditchef i Lollands Bank,
Nakskov, fra 2008-2012 ansat som filialdirektgr i Lollands Bank, Rgdbyhavn, og siden
2012 har Sgren Sparre Bursche varet ansat som filialdirektgr i Lollands Bank, Maribo.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:

Sgren Sparre Bursche har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r.

Michael Pedersen

Louisevaenget 6

4900 Nakskov

Michael Pedersen er fgdt i 1976. 1 1996-1997 studerede Michael Pedersen kemi. I perioden
1998-2000 var Michael Pedersen ansat som elev i Lollands Bank, og siden 2000 har Micha-
el Pedersen veeret ansat som kunderddgiver/erhvervsradgiver i Lollands Bank.

Michael Pedersen har vaeret feellestillidsmand i Lollands Bank siden 2004.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 ar:

Michael Pedersen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r.
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5.15.2

5.15.3

Direktionen

Direktionen i den Fortsaettende Bank vil bestd af Anders F. Mgller.

Morten Lynge Andersen og Ole Lindebjerg, der i dag er konstituerede direktgrer i Vording-
borg Bank, vil blive indstillet som henholdsvis naestformand for bestyrelsen i den Fortsaet-
tende Bank og ansat som administrationschef i den Fortsaettende Bank.

Anders F. Mgller
Sgndre Boulevard 23
4930 Maribo

Anders F. Mgller er fgdt i 1955. I perioden 1973-1980 var han ansat som
elev/bankassistent i Aktieselskabet Kjgbenhavns Handelsbank. I perioden 1980-1984 var
Anders F. Mgller ansat som bankfuldmaegtig i Lollands Bank, Nakskov og fra 1984-1987
kreditchef samme sted. Fra 1987-2008 var Anders F. Mgller filialdirektgr i Lollands Bank,
Maribo, og fungerede fra 1993-2008 som stedfortraedende bankdirektgr i Lollands Bank.
Fra 2008 har Anders F. Mgller vaeret ansat som bankdirektgr i Lollands Bank.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:

Bestyrelsesposter Indtradt Udtrddt

Forvaltningsinstituttet for Lokale Penge- Bestyrelsesmedlem 2013

institutter

Sindsro, Hjalet A/S under rekonstruktion Bestyrelsesmedlem 2009 2011

(navneandret fra Hjalet A/S i 2011)

Dansk Erhvervsfinansiering A/S Bestyrelsesmedlem 2008 2013
Ngglemedarbejdere

Ole Lindebjerg Jensen
@stre Parkvej 137
4100 Ringsted

Ole Lindebjerg Jensen er fgdt i 1965. I perioden 1985-1996 var han ansat som
elev/sparekasseassistent i Ringsted Sparekasse. Fra 1996-1998 var Ole Lindebjerg Jensen
ansat som IT-ansvarlig i BRFbank og fra 1998-1999 var han ansat i Slagelse Sparekasse
som IT-projektleder og souschef i IT-afdelingen. I 1999-2005 var Ole Lindebjerg Jensen
ansat i Vordingborg Bank som IT-chef og fra 2005 til februar 2013 som administrations-
chef i samme. Fra februar 2013 har Ole Lindebjerg Jensen fungeret som konstitueret di-
rektgr i Vordingborg Bank.
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5.15.4

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:
Ole Lindebjerg Jensen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r.

Kenn Jgrgensen
Traelholmvej 10
4900 Nakskov

Kenn Jgrgensen er fgdt i 1965. I perioden 1984-1986 var Kenn Jgrgensen ansat som elev i
Aktieselskabet Kjgbenhavns Handelsbank, Nakskov. I perioden 1986-2005 var Kenn Jgr-
gensen ansat i Aktieselskabet Kjgbenhavns Handelsbank/Den Danske Bank af 1871 Aktie-
selskab, Nykgbing F., fra 1986 til 1989 som bankassistent/erhvervsradgiver, fra 1989 til
1999 som fuldmaegtig/erhvervsradgiver og fra 1999 til 2005 som prokurist/erhvervs-
r@dgiver. Fra 2005-2007 var Kenn Jgrgensen ansat som finansradgiver i Danske Bank A/S,
Finanscenter Ringsted. Fra 2007 har Kenn Jgrgensen varet ansat som filialdirektgr i Lol-
lands Bank, Nakskov og fra 2008 har han tillige fungeret som stedfortraedende bankdirek-
taor.

Kenn Jgrgensen har en HD i Finansiel R&dgivning (HD-FR) fra 2007.
@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:

Kenn Jgrgensen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r.

Finn Pedersen
Grgnsundsvej 145
4800 Nykgbing F.

Finn Pedersen er fgdt i 1963. I perioden 1984-1987 var Finn Pedersen ansat som
elev/assistent i A/S Arbejdernes Landsbank. Fra 1987-1990 var Finn Pedersen ansat som
fuldmaegtig/erhvervsrddgiver i Jyske Bank A/S og i perioden 1990-1995 som souschef i
Sparekassen Bikuben A/S. I perioden 1995-2001 var Finn Pedersen ansat som filialdirektar
i Sparekassen Bikuben A/S/BG Bank A/S. Fra 2001 har Finn Pedersen veaeret ansat som fi-
lialdirektgr i Lollands Bank, Nykgbing F og fra fra 2008 tillige fungeret som stedfortraeden-
de bankdirektgr.

@vrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r:
Finn Pedersen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de sidste 5 &r.

Vederlag og goder

Hverken Lollands Bank eller Vordingborg Bank vederlaegger bestyrelsen eller direktionen
med variable Igndele. Der udbetales alene et fast honorar.
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5.15.4.1

5.15.4.2

Ngglemedarbejdere i Lollands Bank og Vordingborg Bank er ansat pa saedvanlige vilkar for
deres respektive positioner i overensstemmelse med geeldende overenskomster.

I de fglgende afsnit beskrives vederlag og goder for henholdsvis bestyrelse og direktion i
henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg Bank.

Bestyrelse

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Lollands Bank udgjorde i 2012 896.000 kr. Bestyrel-
sen bestod frem til august 2012 af 7 personer, og herefter har bestyrelsen bestdet af 6
personer. For s vidt angar bestyrelsesformandens vederlag for 2013, er der indgdet en
saerlig vederlagsaftale, hvorefter Preben Pedersen vil modtage det dobbelte af sit normale
drlige honorar. Aftalen er indgdet som fglge af ekstraordinaere opgaver i 2013 i forbindelse
med fastlaeggelsen af strategi for Lollands Bank, herunder fusionen med Vordingborg
Bank. Vederlaget er ikke betinget af fusionens gennemfgrelse.

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Vordingborg Bank, bestdende af 5 personer, udgjor-
de i 2012 500.000 kr.

Ingen bestyrelsesmedlemmer i Lollands Bank eller Vordingborg Bank er berettiget til no-
gen form for vederlag ved afslutning af deres hverv som bestyrelsesmedlem.

Der er ikke opsparet eller henlagt belgb til pensioner til bestyrelsen.

Direktion

Det samlede vederlag til direktionen i Lollands Bank udgjorde i 2012 1.806.000 kr. Direk-
tionen modtager ikke pension fra banken. I tillaeg hertil modtog direktionen i Lollands
Bank Igngoder til en samlet beskatningsveerdi pd i alt 69.099 kr.

I Lollands Bank er der ikke indgdet aftaler om bonusordninger, incitamentsprogrammer el-
ler lignende aflgnningsordninger for direktionen. Lollands Bank har ingen fratraedelsesord-
ninger vedrgrende den nuvarende direktion.

Det samlede vederlag til direktionen i Vordingborg Bank udgjorde i 2012 1.717.000 kr.
(inklusiv pension). I tilleeg hertil modtog direktionen i Vordingborg Bank Igngoder til en
samlet beskatningsveerdi pa i alt 96.000 kr.

I Vordingborg Bank er der ikke indgdet aftaler om bonusordninger, incitamentsprogram-

mer eller lignede aflgnningsordninger. Alle pensioner er afdaekkede. Vordingborg Bank har
ingen fratraedelsesordninger vedrgrende den nuvarende direktion.
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I februar 2013 fratrddte Vordingborg Banks tidligere direktgr. Som led i sin fratraeden
modtog den afgdende direktgr en fratraedelsesgodtggrelse pa ca. 3,5 mio. kr. samt et &rs
Ign pd ca. 1,7 mio. kr.

5.15.4.3 L&n og sikkerhedsstillelser

Stgrrelsen af den Fortsaettende Banks udlan, kautioner eller garantier til den forventede
ledelse og ngglemedarbejdere fordeler sig sdledes, inklusiv uudnyttede kreditrammer (op-
gjort pr. 30. september 2013):

Storrelsen af udlan, pant, kaution eller garantier stillet for medlemmerne af

Direktionen kr. 0
Reprassentantskab kr. 74.836.672
Bestyrelsen kr. 24.925.471
Ngglemedarbejdere kr. 1.444.251
Sikkerhedsstillelser for engagementer ydet til medlemmer af

Direktionen kr. 0
Reprasentantskab kr. 56.444.785
Bestyrelsen kr. 5.900.000
Ngglemedarbejdere kr. 0

UdI&n og sikkerhedsstillelser er ydet pd markedsmaessige vilkar.

5.15.5 Erkleering om tidligere levned

Inden for de sidste fem &r er/har ingen medlemmer af bestyrelsen eller direktionen eller
ngglemedarbejdere 1) blevet dgmt i forbindelse med svigagtige lovovertraedelser, 2) del-
taget i ledelse af selskaber, som har indledt konkursbehandling, bobehandling eller likvi-
dation udover, hvad der fremgdr under afsnit 5.15.1 "Bestyrelsen", 3) veeret genstand for
offentlige anklager eller sanktioner fra myndigheder eller tilsynsorganer (herunder udpe-
gede faglige organer) eller 4) blevet frakendt retten af en domstol til at fungere som med-
lem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer eller til at varetage en ud-
steders ledelse.

5.15.6 Erkleering om interessekonflikter

Der findes ingen aktuelle eller potentielle interessekonflikter mellem de pligter, der pahvi-
ler medlemmerne af repraesentantskab, bestyrelse, direktion eller ngglemedarbejdere
overfor den Fortsaettende Bank, herunder regnet private interesser og/eller gvrige forplig-
telser, idet dog bemaerkes, at sdvel Lollands Bank som Vordingborg Bank har ydet I1an til



5.15.7

5.15.8

og modtaget sikkerhedsstillelser fra medlemmer af repraesentantskab, bestyrelse, direkti-
on og ngglemedarbejdere.

Der foreligger ingen aftale med stgrre aktionaerer, kunder, leverandgrer eller gvrige, hvor-
efter medlemmerne af bestyrelsen, direktionen eller ngglemedarbejdere er blevet medlem
af bestyrelsen eller direktionen.

Der eksisterer intet slaegtskab mellem nogen af medlemmerne af bestyrelsen, direktionen
eller ngglemedarbejdere.

Den Fortsaettende Bank har ydet og vil yde 18n til og modtage sikkerhedsstillelser fra med-
lemmer af repraesentantskabet, bestyrelsen og direktionen, jf. afsnit 5.15.4.3 "L&n og sik-
kerhedsstillelser". Banken har endvidere engagementer med virksomheder, hvor bestyrel-
sesmedlemmer i den Fortsaettende Bank tillige sidder i bestyrelsen.

Begraensninger i veerdipapirhandel

Medlemmer af bestyrelsen, direktionen eller ngglemedarbejdere er ikke pdlagt begraens-
ninger i handel med den Fortsattende Banks aktier, bortset fra hvad der er bestemt ved
lov samt i retningslinjerne i bankens interne regler.

I henhold til de interne regler, der vil geelde for den Fortsaettende Bank, vil bestyrelsen,
direktionen og ngglemedarbejdere i den Fortsaettende Bank (samt disses naertstdende per-
soner) alene vaere berettiget til at kgbe og seelge aktier udstedt af den Fortsattende Bank
i de perioder, som ligger inden for 4 uger efter offentligggrelsen af henholdsvis kvartals-,
halvars- og arsrapporter.

Incitamentsprogram

Der eksisterer ikke bonusordninger eller incitamentsprogrammer for bestyrelsen eller di-
rektionen i den Fortsaettende Bank.

Corporate Governance

S&vel Lollands Bank som Vordingborg Bank har som grundlaeggende filosofi, at god sel-
skabsledelse (corporate governance) er centralt for et effektivt samspil med bankernes in-
teressenter, herunder kunder, aktionaerer, leverandgrer, medarbejdere og lokalsamfund.
Bade Lollands Bank og Vordingborg Bank har sdledes i stor udstraekning fulgt anbefalin-
gerne for corporate governance fra Komitéen for God Selskabsledelse. Bade Lollands Bank
og Vordingborg Bank er noteret p4 NASDAQ OMX Copenhagen og har derfor begge gjort
rede for, hvorvidt de fglger anbefalingerne samt redegjort for de anbefalinger, der af for-
skellige grunde ikke fglges.
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5.16.1

Lollands Banks redeggrelse for corporate governance kan hentes pd www.lollandsbank.dk
og Vordingborg Banks redeggrelse for corporate governance kan hentes p8
www.vorbank.dk.

I forbindelse med aflaeggelsen af den fgrste &rsrapport for den Fortsaettende Bank, vil be-
styrelsen for den Fortsaettende Bank gennemga den Fortsaettende Banks principper og po-
litik for corporate governance med henblik p& at vurdere, om der som fglge af fusionen er
behov for at @&ndre den Fortsaettende Banks principper og politik inden for corporate
governance, ligesom bestyrelsen for den Fortsaettende Bank i den forbindelse forventes at
forholde sig til de nye anbefalinger for god selskabsledelse, der tradte i kraft i maj 2013.

I det folgende gennemgads hvilke anbefalinger henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg
Bank ikke fglger fuldt ud.

Lollands Bank afviger fra anbefalingerne for corporate governance p8 folgende omr§-
der

3.1.2. Det anbefales, at oplysninger fra selskabet til markedet udfaerdiges p§ dansk og
engelsk.

Banken er et dansk lokalt pengeinstitut, der alene henvender sig til danske kunder og in-
vestorer. Det er derfor ikke fundet relevant, at oversatte materialet til engelsk.

3.1.3. Det anbefales, at selskabet offentligggr kvartalsrapporter.

Banken offentligggr ikke kvartalsrapporter, men derimod periodemeddelelser. Bestyrelsen
har valgt ikke at offentligggre kvartalsrapporter, idet bestyrelsen vurderer, at de offentlig-
gjorte periodemeddelelser i tilstraekkeligt omfang danner grundlag for en Igbende vurde-
ring af bankens udvikling.

5.1.3. Det anbefales, at der sammen med indkaldelsen til generalforsamling, hvor valg til
det gverste ledelsesorgan er p8 dagsordenen, udsendes en beskrivelse af de opstillede
kandidaters kompetencer med oplysning om kandidaternes gvrige ledelseshverv, herunder
poster i direktioner, bestyrelser, og tilsynsrdd, inklusive ledelsesudvalg, i danske og uden-
landske virksomheder samt kraevende organisationsopgaver.

Bestyrelsesmedlemmerne veelges ikke direkte p& generalforsamlingen, men af repraesen-
tantskabet, der vaelges af generalforsamlingen. Der fremsendes kandidatliste.

5.9.1. Det anbefales, at de generalforsamlingsvalgte medlemmer af det gverste ledelses-
organ, er p§ valg hvert 8r p§ den ordinaere generalforsamling.
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Bankens bestyrelse valges af repraesentantskabet for 3 8r ad gangen, med mulighed for
genvalg, hvilket har til hensigt at sikre en kontinuitet i bestyrelsesarbejdet. Der kan ikke
finde genvalg sted efter det fyldte 70. ar.

5.9.2. Det anbefales, at 8rsrapporten oplyser tidspunktet for medlemmets indtraeden i det
overste ledelsesorgan, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet sted, samt udlobet af
den aktuelle valgperiode.

Da valg til bestyrelsen ikke sker pa generalforsamlingen, er det ikke fundet aktuelt at
naevne genvalg og udlgb af valgperioden i 8rsrapporten.

5.10.7. Det anbefales, at det gverste ledelsesorgan nedseetter et nomineringsudvalg, som
har mindst fglgende forberedende opgaver:

e beskrive de kvalifikationer, der kraeves i de to ledelsesorganer og til en given post, og
angive hvilken tid, der skannes at m8tte afsattes til varetagelse af posten samt vur-
dere den kompetence, viden og erfaring, der findes i de to ledelsesorganer,

o drligt vurdere ledelsesorganernes struktur, stgrrelse, sammensatning og resultater
samt anbefale det gverste ledelsesorgan eventuelle eendringer,

e &rligt vurdere de enkelte ledelsesmedlemmers kompetence, viden og erfaring samt
rapportere til det gverste ledelsesorgan herom,

e overveje forslag fra relevante personer, herunder aktioneerer og medlemmer af ledel-
sesorganerne, til kandidater til ledelses-poster, og

e indstille til det gverste ledelsesorgan forslag til kandidater til ledelsesorganerne.

Banken benytter generelt ikke udvalg og komiteer, idet bestyrelsen finder, at bestyrelsens
mgdefrekvens muligggr, at alle vasentlige drgftelser og beslutninger kan traeffes af den
samlede bestyrelse, medmindre det er lovpligtigt jf. punkt 5.10.1 i anbefalingerne for cor-
porate governance.

5.11.2. Det anbefales, at evalueringen af det gverste ledelsesorgan forest8s af forman-
den, at resultatet droftes i det gverste ledelsesorgan, og at der i §rsrapporten oplyses om
fremgangsm&den ved selvevalueringen og resultaterne heraf.

Da der er tale om mundtlige evalueringer, beskrives fremgangsmaden ikke i &rsrapporten.
8.2.1. Det anbefales, at det gverste ledelsesorgan beslutter, hvorvidt der skal etableres

en whistleblower-ordning med henblik p§ at give mulighed for en hensigtsmaessig og for-
trolig rapportering af alvorlige forseelser eller mistanke herom.
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5.16.2

Det fremgadr af kommentarerne til anbefalingen, at ordningen primaert er relevant i inter-
nationalt arbejdende koncerner. Lollands Bank er ikke en internationalt arbejdende kon-
cern, og bestyrelsen har pa den baggrund besluttet, at der ikke skal indfgres en formel
whistleblower-ordning.

Vordingborg Bank afviger fra anbefalingerne for corporate governance p8 falgende om-
r8der

3.1.2. Det anbefales, at oplysninger fra selskabet til markedet udfaerdiges p8 dansk og
engelsk.

Anbefalingen fglges ikke. Bestyrelsen har vurderet, at der ikke er behov for at udfeerdige
materiale pa engelsk. Vurderingen er blandt andet foretaget pa baggrund af Vordingborg
Banks lokale forankring og det meget begraensede antal udenlandske kunder/aktionaerer,
hvoraf de fleste i gvrigt taler dansk.

5.1.3. Det anbefales, at der sammen med indkaldelsen til generalforsamling, hvor valg til
det gverste ledelsesorgan er p8 dagsordenen, udsendes en beskrivelse af de opstillede
kandidaters kompetencer med oplysning om kandidaternes gvrige ledelseshverv, herunder
poster i direktioner, bestyrelser, og tilsynsrdd, inklusive ledelsesudvalg, i danske og uden-
landske virksomheder samt kraevende organisationsopgaver.

Anbefalingen fglges ikke. Bestyrelsesmedlemmerne valges ikke direkte pa generalforsam-
lingen, men af repraesentantskabets midte, medmindre overholdelse af lovkrav ngdvendig-
gor valg af bestyrelsesmedlem udenfor reprasentantskabet. Reprasentantskabet modta-
ger derfor oplysninger om de opstillede personers ledelseshverv i andre danske aktiesel-
skaber p& generalforsamlingens vegne. Vordingborg Bank fremsender pt. ikke kandidatli-
ste vedrgrende valg til repraesentantskabet ved indkaldelse til generalforsamling. Bestyrel-
sen har vurderet, at det er tilstraekkeligt, hvis oplysningerne afgives pa generalforsamlin-
gen fgr valget finder sted.

5.9.1. Det anbefales, at de generalforsamlingsvalgte medlemmer af det gverste ledelses-
organ, er p§ valg hvert 8r p&§ den ordinzere generalforsamling.

Anbefalingen fglges ikke. Repraesentantskabet vaalges blandt aktionzerer bosiddende i
bankens virkeomrade. Valget geelder for 3 ar, sdledes at der afgdr mindst 1/3 af medlem-
merne arligt. Bankens bestyrelse vaelges af repraesentantskabet for 3 &r ad gangen med
mulighed for genvalg, hvilket har til hensigt at sikre en kontinuitet i bestyrelsesarbejdet.
Reprasentantskabet valger blandt sine medlemmer en formand og en naestformand. For-
manden og neaestformanden for repraesentantskabet er tillige henholdsvis formand og
naestformand for bestyrelsen. De gvrige 3 medlemmer vealges blandt det samlede reprae-
sentantskabs medlemmer, medmindre overholdelse af lovkrav eller andre vagtige hensyn
gor det ngdvendigt eller hensigtsmaessigt at vaelge ét bestyrelsesmedlem udenfor reprae-
sentantskabet.
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5.17

5.9.2. Det anbefales, at 8rsrapporten oplyser tidspunktet for medlemmets indtraeden i det
overste ledelsesorgan, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet sted, samt udlobet af
den aktuelle valgperiode.

Anbefalingen folges ikke. Da valg til bestyrelse ikke sker pd generalforsamlingen, er det
ikke aktuelt at neevne genvalg og udlgbet af valgperioden i arsrapporten.

5.10.7. Det anbefales, at det gverste ledelsesorgan nedseetter et nomineringsudvalg, som
har mindst fglgende forberedende opgaver:

e beskrive de kvalifikationer, der kraeves i de to ledelsesorganer og til en given post, og
angive hvilken tid, der skannes at m8tte afsattes til varetagelse af posten samt vur-
dere den kompetence, viden og erfaring, der findes i de to ledelsesorganer,

o drligt vurdere ledelsesorganernes struktur, stgrrelse, sammensatning og resultater
samt anbefale det gverste ledelsesorgan eventuelle eendringer,

e &rligt vurdere de enkelte ledelsesmedlemmers kompetence, viden og erfaring samt
rapportere til det gverste ledelsesorgan herom,

e overveje forslag fra relevante personer, herunder aktioneerer og medlemmer af ledel-
sesorganerne, til kandidater til ledelsesposter, og

e indstille til det gverste ledelsesorgan forslag til kandidater til ledelsesorganerne.

Anbefalingen fglges ikke. Vordingborg Bank benytter generelt ikke ledelsesudvalg, med-
mindre det er lovpligtigt, jf. punkt 5.10.1.

9.1.3. Det anbefales, at det gverste ledelsesorgan og revisionsudvalget mindst en gang
8riigt modes med revisor uden, at direktionen er til stede. Tilsvarende gaelder for den in-
terne revisor, hvis der er en s8dan.

Anbefalingen fglges ikke. Revisionsudvalget som udggres af den samlede bestyrelse mgdes
mindst en gang om &ret med revisor. Direktionen er til stede ved dette mgde. Vordingborg
Bank har ikke intern revision jf. punkt 5.10.6.

Interne gkonomistyringssystemer og procedurer

Den Fortsaettende Bank vil anvende de gkonomistyringssystemer, der Igbende stilles til ra-
dighed af BEC. Disse systemer vil danne grundlag for den Fortsaettende Banks budgetter
samt den interne og eksterne regnskabsrapportering.

Den Fortsaettende Bank vil arligt udarbejde budget for det fglgende r. Budgettet vil blive
praesenteret for og godkendt af bestyrelsen.
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5.18

5.18.1

5.18.1.1

Derudover vil der ligeledes p& &rlig basis blive udarbejdet en opdateret kapitalplan, som
blandt andet indeholder flerdrige forecasts om udviklingen i likviditet, solvens, balance, og
resultatudvikling.

Der vil blive foretaget Igbende opfslgning pa budget og resultatforventninger. Der vil end-
videre blive rapporteret Isbende over udviklingen i indl&n, udldn, solvens og likviditet samt
overholdelsen af fastlagte disponeringsgraenser inden for valuta-, aktie- og renterisici.
Rapporterne vil blive forelagt direktion og bestyrelse.

Efter gennemfgrelsen af fusionen forventer den Fortsaettende Bank at etablere en egentlig
kreditafdeling med seerlig fokus p& kreditkontrol, kreditrapportering, kundeengagementer
med svaghedstegn, samt udarbejdelse og gennemgang af ansggninger om bevilling til fo-
relaeggelse for den Fortsaettende Banks direktion og/eller bestyrelse.

Historiske regnskabsoplysninger
Udvalgte regnskabsoplysninger

I det fglgende gengives udvalgte regnskabsoplysninger for Lollands Bank og Vordingborg
Bank. Der henvises derudover til hoved- og nggletal i de offentliggjorte 8rsregnskaber,
som er indarbejdet i krydsreferencetabellen i afsnit 5.18.2 "Krydsreferencetabel".

Udvalgte regnskabsoplysninger for Lollands Bank

Nedenstdende regnskabsoplysninger er uddraget af 8rsregnskaberne for Lollands Bank for
2012 (med sammenligningstal for 2011) og 2010.

Arsregnskaberne for Lollands Bank for regnskabsdrene 2010, 2011 og 2012 er reviderede
og er hver forsynet med en revisionspategning, som er indarbejdet i krydsreferencetabel-

len i afsnit 5.18.2 "Krydsreferencetabel". Revisionspdtegningerne for 2010, 2011 og 2012

er uden forbehold og uden supplerende oplysninger.

De offentliggjorte 8rsregnskaber fra Lollands Bank er aflagt i overensstemmelse med be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Aktiekapitalen i Lollands Bank udggr nominelt 18,3 mio. kr. fordelt p& aktier & 20 kr. Alle
aktier er fuldt indbetalt.

Resultatopggrelse Lollands Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)

Renteindtaegter 91.239 90.612 90.335
Renteudgifter 10.392 13.779 14.015
Netto renteindtaegter 80.847 76.833 76.320
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Resultatopggrelse Lollands Bank 2012 2011 2010

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Udbytte af aktier mv. 1.279 1.392 1.161
Gebyrer og provisionsindtaegter 28.241 25.917 26.649
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.224 2.447 2.538
Netto rente- og gebyrindtaegter 107.143 101.695 101.592
Kursreguleringer 16.824 -10.132 10.857
Andre driftsindtaegter 40 1.017 1.832
Udgifter til personale og administration 62.423 61.218 59.103
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
. 637 707 742
aktiver
Andre driftsudgifter 2.741 4.858 4.273
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv. 47.915 18.377 23.871
Resultat fgr skat 10.291 7.420 26.292
Skat 2.830 2.013 6.747
Arets resultat 7.461 5.407 19.545
Balance Lollands Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
314.898 151.443 116.952
centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban-
10.003 20.200 33.463

ker

Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kost-
1.060.028 1.197.765 1.170.097

pris

Obligationer til dagsveerdi 180.030 150.439 192.848
Aktier mv. 105.009 107.501 95.958
Domicilejendomme 20.536 20.150 21.832
@vrige materielle aktiver 918 1.451 1.603
Aktiver i midlertidig besiddelse 332 888 2.433
Aktuelle skatteaktiver 1.058 0 0
Udskudte skatteaktiver 448 0 0
Andre aktiver 5.393 7.751 7.827
Periodeafgraensningsposter 1.290 1.273 1.306
Aktiver i alt 1.699.943 1.658.861 1.644.319
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Balance Lollands Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)

PASSIVER
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 47 12.688 21.941
Indl&n og anden gzld 1.385.412 1.338.851 1,305.984
Andre passiver 16.938 15.106 18.204
Aktuel skatteforpligtigelse 0 24 188
Periodeafgreensningsposter 2 2 2
Gald i alt 1.402.399 1.366.671 1.346.319
Henszettelser til udskudt skat 0 1.115 1.294
Henseettelser til tab pa garantier 870 1.347 9.536
Andre hensatte forpligtelser 958 614 642
Hensatte forpligtelser i alt 1.828 3.076 11.472
Egenkapital
Aktiekapital 18.300 18.300 18.300
Opskrivningshenlaeggelser 2.367 1.934 2.613
Overfgrt overskud eller underskud 275.049 268.880 261.995
Foresldet udbytte 0 0 3.660
Egenkapital i alt 295.716 289.114 286.528
Passiver i alt 1.699.943 1.658.861 1.644.319

5.18.1.2 Udvalgte regnskabsoplysninger for Vordingborg Bank

Nedenstdende regnskabsoplysninger er uddraget af 8rsregnskaberne for Vordingborg Bank
for 2012 (med sammenligningstal for 2011) og 2010.

Arsregnskaberne for Vordingborg Bank for regnskabsdrene 2010, 2011 og 2012 er revide-
rede og er hver forsynet med en revisionspdtegning, som er indarbejdet i krydsreference-

tabellen i afsnit 5.18.2 "Krydsreferencetabel". Revisionspategningerne for 2010 og 2011 er
uden forbehold og uden supplerende oplysninger. Revisionspdtegningen for 2012 er uden

forbehold, men indeholder fglgende supplerende oplysninger:
"Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Implementering af regnskabsregler

Uden at tage forbehold i vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p8 note 2
“Implementering af skeerpede regnskabsregler for fastleeggelse af objektiv indikation
p8 veerdiforringelse (OIV) og nedskrivninger p§ udl8n”, hvor der redeggres for, at
bankens nye ledelse i forbindelse med 8rsafslutningen 2012 har konstateret, at im-
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plementeringen af alle regler for nedskrivning af engagementer ikke var foretaget
fuldt ud.

Der er i forbindelse med regnskabsafleeggelsen foretaget en supplerende gennemgang
og vurdering af en belsbsmaessig meget betydelig del af den samlede udl8nsmasse,
herunder udl8n med vurderet vaesentlig kreditrisiko, hvilket har givet anledning til en
reekke yderligere nedskrivninger, og det er herefter ledelsens opfattelse, at bankens
engagementer og nedskrivninger pr. 31. december 2012 i al veesentlighed er opgjort i
overensstemmelse med regnskabsreglerne herfor.

M8lingen af udi8n pr. 31. december 2012 er dog fortsat behaeftet med en usikkerhed,
der under normale omstaendigheder knytter sig til m8ling af udldn og garantiforplig-
telser, jf. beskrivelsen heraf i note 1 i afsnittet om “Vaesentlige regnskabsmaessige
skgn, forudsaetninger og usikkerheder”. Vi er enige i beskrivelsen heraf.

Kapitalplan

Uden at tage forbehold i vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p& note 3
“Kapitalplan”, hvoraf det fremg8r, at den nye ledelse vurderer, at bankens kapital
med gennemfgrelse af de planlagte tiltag til forggelse af kapitalgrundlaget er tilstreek-
keligt til deekning af bankens fremtidige drift, og har under hensyntagen hertil aflagt
koncern- og 8rsregnskabet under forudsaetning om tilstraekkelig kapital.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig lovregulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Som en konsekvens af den reducerede basiskapital har banken i strid med § 145 i lov
om finansiel virksomhed et engagement, der overstiger graensen p§ 25 pct. af basis-

kapitalen. Banken har fra Finanstilsynet modtaget tilladelse hertil gaeldende indtil 30.
juni 2013."

Vordingborg Banks offentliggjorte &rsregnskaber er aflagt i overensstemmelse med de in-
ternationale regnskabsstandarder IFRS som godkendt af EU.

Aktiekapitalen i Vordingborg Bank udggr nominelt 19,8 mio. kr. fordelt pa aktier & 100 kr.
Alle aktier er fuldt indbetalt.

Resultatopggrelse Vordingborg Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)

Renteindtaegter 81.187 81.804 77.678
Renteudgifter 19.517 22.567 19.137
Netto renteindtagter 61.670 59.237 58.541
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Resultatopggrelse Vordingborg Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Udbytte af aktier mv. 110 94 126
Gebyrer og provisionsindtaegter 20.336 18.015 18.653
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.652 1.539 1.726
Netto rente- og gebyrindtaegter 80.464 75.807 75.594
Kursreguleringer 3.179 2.760 1.478
Andre driftsindtaegter -5 -131 -2.092
Udgifter til personale og administration 54.825 57.593 56.968
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle
aktiver 1.620 1.956 622
Andre driftsudgifter 1.375 1.945 3.239
Nedskrivninger pa udldn 60.482 12.901 6.783
Resultat fgr skat -34.664 4.041 7.368
Skat 8.873 -1.635 -1.579
Arets resultat -25.791 2.406 5.789
Balance Vordingborg Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos 25.747 40.898 41.367
centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban- 5.771 11.508 58.946
ker
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kost- 774.987 905.371 897.333
pris
Obligationer til dagsveerdi 316.945 273.272 447.489
Aktier mv. 61.121 55.697 45.008
Grunde og bygninger i alt 41.117 41.409 41.900
Investeringsejendomme 7.856 7.805 7.793
Domicilejendomme 33.261 33.604 34.107
@vrige materielle aktiver 2.410 3.170 2.609
Aktuelle skatteaktiver 308 676 1.191
Udskudte skatteaktiver * 11.210 2.336 3.995
Aktiver i midlertidig besiddelse 581 806 1.022
Andre aktiver 7.774 8.994 6.314
Periodeafgraensningsposter 2.406 1.192 1.276
Aktiver i alt 1.250.377 1.345.329 1.548.450
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5.18.2

Balance Vordingborg Bank 2012 2011 2010
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
PASSIVER
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 110.347 116.638 175.319
Indl&n og anden geeld 939.545 858.605 851.855
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 149.806 299.664
Andre passiver 19.005 17.306 17.471
Geeld i alt 1.068.897 1.142.355 1.344.309
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 418 474 539
Hensaettelser til tab pa garantier 1.058 673 7.388
Andre hensatte forpligtelser 652 514 0
Hensatte forpligtelseri alt 2.128 1.661 7.927
Efterstillede kapitalindskud 69.932 66.561 66.413
Egenkapital
Aktiekapital 19.800 19.800 19.800
Overkurs ved emission 24.563 24.563 24.563
Opskrivningshenlaggelser 402 402 402
Overfgrt overskud eller underskud 64.655 89.987 85.036
Egenkapital i alt 109.420 134.752 129.801
Passiver i alt 1.250.377 1.345.329 1.548.450

* Det udskudte skatteaktiv for Vordingborg Bank er indregnet i balancen pr. 31. december 2012 med
11.210 t.kr. Det udskudte skatteaktiv er nedskrevet til 0 kr. pr. 30. september 2013.

Krydsreferencetabel

Dette afsnit indeholder krydshenvisninger til resultatopggrelse og balance, egenkapitalop-

ggrelse og noter samt ledelsens beretning, ledelsespdtegning og revisionspategning for

regnskabsdrene 2010, 2011 og 2012 for Lollands Bank og Vordingborg Bank. For en detal-

jeret gennemgang af arsrapporterne henvises til de respektive arsrapporter, der kan

downloades fra de to bankers hjemmesider www.lollandsbank.dk og www.vorbank.dk, og

som desuden vil veere fremlagt pd de respektive bankers hovedkontorer fire uger fgr de

ekstraordineere generalforsamlinger i Lollands Bank og Vordingborg Bank.
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_ Lollands Bank Vordingborg Bank

Henvis- Henvis- Henvis- Henvis- Henvis- Henvis-
ning til ning til ning til ning til ning til ning til
arsrap- arsrap- arsrap- arsrap- arsrap- arsrap-
port 2012 port 2011 | port 2010
side side side
Hoved- og nggletal 34 29 49-50 2-5 2-5 2-3
Ledelsens beretning 8-23 8-23 8-19 2-20 2-17 2-15
Ledelsespategning 5 5 5 62 58 55
Revisionspé’]tegning 6-7 6-7 6-7 63-64 59 56
Anvendt regnskabs- 54-58 49-55 24-29 26-32 22-27 20-24
praksis
Resultatopggrelse 24 24 20 21 18 16
Balance 25 25 21 22 19 17
Egenkapitalbevee- 26 26 22 23 20 18
gelser
Noter 28-58 28-55 24-50 26-61 22-57 20-54

5.19 Andre regnskabsoplysninger
5.19.1 Halv8rsregnskaber for Lollands Bank

Nedenfor fglger en oversigt over halvarsoplysninger, der er uddraget af halvarsrapporter-
ne for Lollands Bank for 2011-2013. Halvarsrapporterne er, bortset fra halvarsrapport for
2013, ikke reviderede. Halvarsrapporterne er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav for danske bgrsnoterede virk-

somheder.

Resultatopggrelse Lollands Bank 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(CLEA R (urevide-
ret) ret)
Renteindtaegter 41.479 46.675 43.182
Renteudgifter 4.085 6.034 6.489
Netto renteindtagter 37.394 40.641 36.693
Udbytte af aktier mv. 1.542 1.249 1.329
Gebyrer og provisionsindtaegter 14.421 14.256 12.245
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 1.222 1.437 1.179
Netto rente- og gebyrindtaegter 52.135 54.709 49.088
Kursreguleringer 7.157 7.835 -3.386
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Resultatopggrelse Lollands Bank 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(urevide- (urevide-
ret) ret)
Andre driftsindtaegter 3 -66 104
Udgifter til personale og administration 30.800 31.755 30.655
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materiel-
le aktiver 293 346 355
Andre driftsudgifter 1.541 1.023 5.084
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv. 12.406 24.041 7.357
Resultat fgr skat 14.255 5.313 2.355
Skat 3.815 1.369 600
Periodens resultat 10.440 3.944 1.755

Balance Lollands Bank 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)

(urevide- (urevide-
ret) ret)

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 209.642 133.834 77.646

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker 14.919 31.175 31.942

Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret

kostpris 1.086.282 1.145.461 1.180.056
Obligationer til dagsveerdi 319.612 260.711 216.331
Aktier mv. 118.438 106.699 119.752
Domicilejendomme 20.437 20.055 21.733
@vrige materielle aktiver 930 1.244 1.644
Aktuelle skatteaktiver 1.058 1.843 99
Udskudte skatteaktiver 478 0 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 332 888 2.433
Andre aktiver 6.145 8.040 7.247
Periodeafgreensningsposter 2.913 2.524 1.651
Aktiver i alt 1.781.186 1.712.474 1.660.534
PASSIVER

Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 5.291 17.999



Balance Lollands Bank 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(urevide- (urevide-
ret) ret)
Indl&n og anden geeld 1.450.284 1.391.634 1.333.631
Aktuelle skatteforpligtelser 307 0 0
Andre passiver 17.250 19.783 18.499
Periodeafgraensningsposter 1 2 1
Geeld i alt 1.467.842 1.416.710 1.370.130
Henszettelser til udskudt skat 0 1.192 1.330
Hensaettelser til tab pa garantier 2.147 928 2.702
Andre hensatte forpligtelser 1.299 864 1.784
Hensatte forpligtelser i alt 3.446 2.984 5.816
Egenkapital
Aktiekapital 18.300 18.300 18.300
Opskrivningshenlzeggelser 2.462 1.934 2.613
Overfgrt overskud eller underskud 289.136 272.546 263.675
Foresldet udbytte 0 0 0
Egenkapital i alt 309.898 292.780 284.588
Passiver i alt 1.781.186 1.712.474 1.660.534

5.19.2 Halv8rsregnskaber for Vordingborg Bank

Nedenfor fglger en oversigt over halvadrsoplysninger, der er uddraget for halvdrsrapporter-
ne for Vordingborg Bank for 2011-2013. Halvarsoplysningerne er, bortset fra halvarsrap-
port for 2013, ikke reviderede. Halvarsrapporterne er udarbejdet i overensstemmelse med
IAS 34, praesentation af deldrsrapporter, som godkendt af EU.

1. halvadr |1. halvdr |1. halvéar

2013 2012 2011

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(urevide- | (urevide-
ret) ret)

Resultatopggrelse Vordingborg Bank

Renteindtaegter 36.325 41.663 39.003
Renteudgifter 6.853 8.701 11.234
Netto renteindtaegter 29.472 32.932 27.769
Udbytte af aktier mv. 171 110 94
Gebyrer og provisionsindtaegter 8.169 11.221 9.211
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 887 845 769
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Resultatopggrelse Vordingborg Bank 1. halvdr |1. halvdr |1. halvéar
2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(urevide- | (urevide-
ret) ret)
Netto rente- og gebyrindtaegter 36.925 43.418 36.305
Kursreguleringer 834 760 159
Andre driftsindtaegter -28 -114 -212
Udgifter til personale og administration 34.179 28.651 29.388
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle 648 849 957
aktiver
Andre driftsudgifter 1.282 719 2.270
Nedskrivninger pa udl&n og tilgodehavender mv. 8.617 12.563 2.674
Resultat fgr skat -6.995 1.282 963
Skat 749 -322 -274
-6.246 960 689

Arets resultat

Balance Vordingborg Bank 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(urevide- (urevide-
ret) ret)
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 31.284 21.604 73.090
hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central- 4.636 10.854 14.962
banker
UdI&n til amortiseret kostpris 760.249 838.770 948.601
Obligationer til dagsveerdi 248.581 334.665 428.638
Aktier mv. 63.056 56.949 57.265
Grunde og bygninger i alt 40.911 41.203 41.634
Investeringsejendomme 7.856 7.805 7.793
Domicilejendomme 33.055 33.398 33.841
@vrige materielle aktiver 2.112 2.789 2.110
Aktuelle skatteaktiver 308 1.286 1.357
Udskudte skatteaktiver * 11.959 1.559 3.893
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 671 2.849
Andre aktiver 7.349 7.922 6.797
Periodeafgransningsposter 1.616 2.011 1.636
1.172.061 1.320.283 1.582.832

Aktiver i alt
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5.19.3

Balance Vordingborg Bank 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2013 2012 2011
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
(urevide- (urevide-
ret) ret)
PASSIVER
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 137.434 108.904 339.278
Indl&n og anden geeld 847.786 889.756 825.141
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 99.876 199.734
Andre passiver 22.030 18.506 16.311
Geeld i alt 1.007.250 1.117.042 1.380.464
Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser 418 474 507
Henseettelser til tab pa garantier 1.058 473 1.064
Andre hensatte forpligtelser 652 514 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.128 1.461 1.571
Efterstillede kapitalindskud 59.472 66.643 66.486
Egenkapital
Aktiekapital 19.800 19.800 19.800
Overkurs ved emission 24.563 24.563 24.563
Opskrivningshenlaeggelse 402 402 402
Overfgrt overskud 58.446 90.372 89.546
Egenkapital i alt 103.211 135.137 134.311
1.172.061 1.320.283 1.582.832

Passiver i alt

* Det udskudte skatteaktiv for Vordingborg Bank er indregnet i balancen pr. 30. juni 2013 med
11.959.000 kr. Finanstilsynet har rejst tvivl om veerdien heraf, og som konsekvens af dette, er det
udskudte skatteaktiv nedskrevet til O kr. pr. 30. september 2013.

Krydsreferencetabel

Dette afsnit indeholder krydshenvisninger til resultatopggrelse og balance, egenkapitalop-
ggrelse og noter samt ledelsens beretning, ledelsespdtegning og revisionspategning for
halvarsrapporterne fra 2011, 2012 og 2013 for Lollands Bank og Vordingborg Bank. For en
detaljeret gennemgang af halvarsrapporterne henvises til de respektive halvarsrapporter,
der kan downloades fra de to bankers hjemmesider www.lollandsbank.dk og
www.vorbank.dk, og halvarsrapporterne for 2013 vil desuden veere fremlagt pa de respek-
tive bankers hovedkontorer fire uger fgr de ekstraordinaere generalforsamlinger i Lollands
Bank og Vordingborg Bank.
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_ Lollands Bank Vordingborg Bank

Henvis- Henvis- Henvis- Henvis- Henvis- Henvis-
ningotil ningotil ningotil ningotil ningotil ningotil
halvars- halvars- halvars- halvars- halvars- halvars-
oplysning | oplysning | oplysning | oplysning | oplysning | oplysning
2013 2012 2011 2013 2912 2Q11
Hoved- og nggletal 1o0g 16 1og 14 1o0g 12 3-6 3-6 3-4 og
14-15
Ledelsens beretning 5-8 3-7 3-6 8-11 8-10 6-8
Ledelsespategning 2 2 2 12 11 9
Revisionspé’]tegning 3-4 n/a n/a 13-14 n/a n/a
Anvendt regnskabs- 14 13 11 20-21 16 16
praksis
Resultatopggrelse 9 8 7 15 12 10
Balance 10-11 9-10 8-9 16 13 11
Egenkapitalbevee- 12 11 10 17 14 12
gelser
Noter 14-19 13-17 11-15 20-41 16-37 16-37

5.20 Proforma regnskabsoplysninger for den Fortsaettende Bank

For illustrative og vejledende formal er der nedenfor opstillet proforma regnskabsoplysnin-
ger for den Fortsaettende Bank. Proforma regnskabsoplysninger viser den Fortsaettende
Banks balance pr. 31. december 2012 og resultatopggrelsen for 2012, sdfremt fusionen
var gennemfgrt den 1. januar 2012. Proforma regnskabsoplysningerne omhandler i sagens
natur en hypotetisk situation og afspejler derfor ikke den Fortsesettende Banks reelle finan-
sielle stilling eller resultater.

5.20.1 Udarbejdelsen af proforma regnskabsoplysninger

Proforma regnskabsoplysningerne, der alene er udarbejdet til brug for denne selskabs-
meddelelse, er udarbejdet og opstillet i henhold til den Fortsaettende Banks anvendte
regnskabspraksis efter lov om finansiel virksomhed herunder Regnskabsbekendtggrelsen,
der indgdr ved reference i afsnit 5.18.2 "Krydsreferencetabel", og danske oplysningskrav
for bgrsnoterede finansielle virksomheder bortset fra forhold afledt af, at der er tale om
proforma regnskabsoplysninger, idet der ikke eksisterer nogen regnskabsmaessig begrebs-
ramme eller regnskabsstandard omfattende udarbejdelse af sammenstillede sammendrag-
ne proforma regnskabsoplysninger.

5.20.2 Ledelseserkleering vedrgrende proforma regnskabsoplysninger

Ledelserne for de to fusionerende banker praesenterer nedenfor proforma regnskabsoplys-
ninger, der er opstillet i overensstemmelse med afsnit 20.2 i Bilag I, Mindstekrav til oplys
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ninger i aktieregistreringsdokumentet (skema) til Kommissionens forordning (EF)
809/2004. Proforma regnskabsoplysningerne illustrerer en indvirkning pa den Fortsaetten-
de Banks resultat for perioden 1. januar - 31. december 2012 og finansielle stilling pr. 31.
december 2012, s&fremt fusionen havde fundet sted den 1. januar 2012. Proforma regn-
skabsoplysningerne, der alene er udarbejdet til brug for denne selskabsmeddelelse, er ik-
ke reviderede.

Proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet - ved en simpel sammenlagning af ens-
artede regnskabsposter i overensstemmelse med den Fortsaettende Banks anvendte regn-
skabspraksis for s vidt angar indregning og maling.

Det er de to fusionerende bankers ledelsers vurdering, at de praesenterede proforma regn-
skabsoplysninger er opstillet pa forsvarlig vis pa det beskrevne grundlag, og at dette
grundlag er konsistent med den af den Fortsaettende Bank anvendte regnskabspraksis for
sd vidt angadr indregning og maling, jf. afsnit 1.3 "Praesentation af regnskabsoplysninger".

Opmeerksomheden henledes p3, at proforma regnskabsoplysningerne udelukkende afspej-
ler en illustrativ opggrelse af de naevnte forhold. De faktiske fremtidige regnskaber kan

blive vaesentligt forskellige herfra.

Den 24. oktober 2013

Lollands Bank Vordingborg Bank
Direktionen Den konstituerede direktion
Anders F. Mgller Morten Lynge Andersen

Ole Lindebjerg Jensen

Bestyrelsen Bestyrelsen

Preben Pedersen Morten Lynge Andersen
Irene Jensen Knud Rasmussen
Michael Pedersen Torben Post Pedersen
Svend Aage Sgrensen Jesper Popp

Sgren Sparre Bursche Jacob Mikkelsen
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5.20.3 Den uafhaengige revisors erklaering om proforma regnskabsoplysningerne for 2012

Til aktionaererne

Vi har afsluttet vores arbejde vedrgrende afgivelse af erklaering om opstillingen af profor-
ma regnskabsoplysninger for den Fortsaettende Bank. Proforma regnskabsoplysningerne
fremgar af afsnit 5.20 "Proforma regnskabsoplysninger for den Fortsaettende Bank".

De relevante kriterier, som er anvendt ved opstilling af proforma regnskabsoplysningerne,
er angivet i Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 afsnit 20.2 i Bilag I, Mindstekrav
til oplysninger i aktieregistreringsdokumentet (skema) og Bilag II, Modul for proforma
regnskabsoplysninger. Kriterierne er beskrevet i afsnit 5.20 "Proforma regnskabsoplysnin-
ger for den Fortsaettende Bank".

Proforma regnskabsoplysningerne er opstillet af ledelserne for de to fusionerende banker
for at illustrere en indvirkning p& den Fortsaettende Banks resultat for perioden 1. januar -
31. december 2012 og finansielle stilling pr. 31. december 2012, s&fremt fusionen havde
fundet sted den 1. januar 2012.

Som led i denne proces har ledelserne for de to fusionerende banker uddraget oplysninger
fra bankernes reviderede arsregnskaber for regnskabsaret 2012 ved en simpel sammen-
laegning af ensartede regnskabsposter. Arsregnskabet for Lollands Bank er forsynet med
en revisionspategning uden forbehold eller supplerende oplysninger og arsregnskabet for
Vordingborg Bank er forsynet med en revisionspategning uden forbehold men med supple-
rende oplysninger som gengivet i afsnit 5.18.1.2 "Udvalgte regnskabsoplysninger for Vor-
dingborg Bank".

Ledelsens ansvar for proforma regnskabsoplysningerne

Ledelsen har ansvaret for at opstille proforma regnskabsoplysningerne i overensstemmelse
med afsnit 20.2 i Bilag I, Mindstekrav til oplysninger i aktieregistreringsdokumentet (ske-
ma) til Kommissionens forordning (EF) 809/2004, samt at disse er opstillet pd forsvarlig
vis pa det beskrevne grundlag, og at dette grundlag er konsistent med den af den Fort-
sattende Bank anvendte regnskabspraksis for s vidt angar indregning og maling, if. af-
snit 1.3 "Praesentation af regnskabsoplysninger".

Revisors ansvar

Vores ansvar er i overensstemmelse med afsnit 7 i Bilag II, Modul for proforma regn-
skabsoplysninger til Kommissionens forordning, (EF) 809/2004 at udtrykke en konklusion
om, at proforma regnskabsoplysningerne er blevet opstillet pd forsvarlig vis p& det grund-
lag, der er beskrevet i afsnit 5.20 "Proforma regnskabsoplysninger for den Fortszettende
Bank", samt at dette grundlag er konsistent med den af den Fortsasettende Bank anvendte
regnskabspraksis for s8 vidt angdr indregning og maling, jf. afsnit 1.3 "Praesentation af
regnskabsoplysninger".
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Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om er-
kleeringsopgaver (ISAE) 3420, Erkleeringsopgaver med sikkerhed om opstilling af proforma
finansielle oplysninger indeholdt i et prospekt, og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning.

Dette kraever, at revisor overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer handlinger for
at opnd en hgj grad af sikkerhed for, om ledelsen har opstillet proforma regnskabsoplys-
ningerne i overensstemmelse med afsnit 20.2 i Bilag I, Mindstekrav til oplysninger i aktie-
registrerings-dokumentet (skema) til Kommissionens forordning 809/2004.

Vi har i forbindelse med denne opgave ikke ansvaret for at opdatere eller genudstede er-
klaeringer eller konklusioner om historiske regnskabsoplysninger, som er anvendt ved op-
stillingen af proforma regnskabsoplysningerne, og har under udfgrelsen af opgaven ikke
udfgrt revision eller review af de regnskabsoplysninger, som er anvendt ved opstillingen af
proforma regnskabsoplysningerne.

Formalet med proforma regnskabsoplysninger er alene at illustrere en indvirkning af en
betydelig begivenhed eller transaktion pa virksomhedens historiske regnskabsoplysninger,
som om begivenheden var indtruffet, eller transaktionen var gennemfgrt, pa et tidligere
tidspunkt valgt til brug ved illustreringen. Vi giver sdledes ingen sikkerhed for, at det fak-
tiske resultat af, at fusionen var gennemfgrt den 1. januar 2012, ville have veaeret som an-
givet.

En erklaeringsopgave med hgj grad af sikkerhed, hvor der skal afgives erklaering om, hvor-
vidt proforma regnskabsoplysningerne pa forsvarlig vis er blevet opstillet pa grundlag af
relevante kriterier, omfatter en vurdering af, om de relevante kriterier Ledelsen har an-
vendt ved opstillingen af proforma regnskabsoplysningerne, giver et rimeligt grundlag for
at praesentere den betydelige indvirkning, som kan henfgres direkte til begivenheden eller
transaktionen, og for at opna tilstraekkeligt og egnet bevis for, om:

e de tilknyttede proforma justeringer pd passende vis afspejler disse kriterier, og

e proforma regnskabsoplysningerne afspejler den korrekte anvendelse af disse justerin-
ger pd de historiske regnskabsoplysninger.

De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering under hensyntagen til revisors forsta-
else af virksomhedens art, den begivenhed eller transaktion, der giver anledning til opstil-
ling af proforma regnskabsoplysningerne, og andre relevante omstaendigheder ved opga-
ven.

Opgaven omfatter ogsa en vurdering af den samlede praesentation af proforma regnskabs-
oplysningerne.
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5.20.4

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at proforma regnskabsoplysningerne er opstillet pa forsvarlig vis
pa det grundlag, der er beskrevet i afsnit 5.20 "Proforma regnskabsoplysninger for den
Fortsaettende Bank", samt at dette grundlag er konsistent med den af den Fortsaettende
Bank anvendte regnskabspraksis for sd vidt angar indregning og maling.

Ovenstdende konklusion er alene udtrykt med det formal at blive medtaget i denne sel-
skabsmeddelelse.

Kgbenhavn, den 24. oktober 2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Ringbak John Ladekarl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
Proforma regnskabsoplysninger for den Fortsaettende Bank

Proforma regnskabsoplysningerne er ureviderede sammenstillede og sammendragne. Pro-
forma regnskabsoplysningerne er opstillet pa grundlag af en sammenlaegning af ensartede
poster for de aflagte regnskaber for 2012 for henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg
Bank.

Proforma regnskabsoplysningerne tager ikke hensyn til eventuelle omkostnings-, indtaegts-
eller fusionssynergier. Endvidere tages ikke hensyn til eventuelle fusions- eller transakti-

onsomkostninger. Proforma beregningerne er ikke reviderede.

Resultatopggrelse (urevideret) Lollands Vording- Profor- Fortseet-
Bank borg maregu- tende
(t.kr.) Bank lering bank
(t.kr.) (t.kr.) 2012
(profor-
ma)
(t. kr.)
Renteindtaegter 91.239 81.187 172.426
Renteudgifter 10.392 19.517 29.909
Netto renteindtaegter 80.847 61.670 142.517
Udbytte af aktier mv. 1.279 110 1.389
Gebyrer og provisionsindteegter 28.241 20.336 48.577
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.224 1.652 4.876
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Resultatopggrelse (urevideret)

Lollands
Bank
(t.kr.)

Fortsaet-
tende
bank
2012
(profor-
ma)

(t. kr.)

Profor-
maregu-
lering
(t.kr.)

Vording-
borg
Bank
(t.kr.)

Netto rente- og 107.143 80.464 = 187.607
gebyrindtaegter

Kursreguleringer 16.824 3.179 - 20.003
Andre driftsindtaegter 40 -5 - 35
Udgifter til personale og administrati- 62.423 54.825 - 117.248
on

Af- og nedskrivninger p& immaterielle 637 1.620 = 2.257
og materielle aktiver

Andre driftsudgifter 2.741 1.375 = 4.116
Nedskrivning p& udl@n og tilgodeha- 47.915 60.482 - 108.397
vender mv.

Resultat for skat 10.291 -34.664 = -24.373
Skat -2.830 8.873 -11.210 -5.167
Arets resultat 7.461 -25.791 -11.210 -29.540

Balance, ultimo (urevideret)

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgo-
dehavende hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker

Udl&n og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi
Aktier mv.

Grunde og bygninger i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver*

Midlertidigt overtagne aktiver

Lollands
Bank
(t.kr.)

314.898

10.003

1.060.028

180.030
105.009

20.536
0
20.536

918
1.058
448
332
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Vording-
borg
Bank

(t.kr.)

25.747

5.771

774.987

316.945
61.121
41.117

7.856
33.261

2.410
308
11.210
581

-11.210

Fortsaet-
tende
bank
(profor-
ma) 2012
(t. kr.)

340.645

15.774

1.835.015

496.975
166.130

61.653
7.856
53.797

3.328
1.366
448
913



Fortsaet-
tende
bank
(profor-

Profor-
maregu-
lering
(t.kr.)

Lollands
Bank
(t.kr.)

Balance, ultimo (urevideret) Vording-
borg

Bank

(t.kr.)

ma) 2012
(t. kr.)

Andre aktiver 5.393 7.774 = 13.167
Periodeafgraensningsposter 1.290 2.406 = 3.696
Aktiver i alt 1.699.943 1.250.377 -11.210 2.939.110
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og central- 47 110.347 = 110.394
banker

Indl&n og anden geeld 1.385.412 939.545 - 2.324.957
Andre passiver 16.938 19.005 = 35.943
Periodeafgraensningsposter 2 0 = 2
Geeld i alt 1.402.399 1.068.897 -  2.471.296
Henseettelser til pensioner og lignen- 0 418 - 418
de forpligtelser

Henseettelser til tab pa garantier 870 1.058 - 1.928
Andre hensatte forpligtelser 958 652 - 1.610
Hensatte forpligtelser i alt 1.828 2.128 - 3.956
Efterstillede kapitalindskud 0 69.932 - 69.932
Egenkapital =

Aktiekapital 18.300 19.800 = 38.100
Overkurs ved emission 0 24.563 = 24.563
Opskrivningshenlaeggelse 2.367 402 = 2.769
Overfgrt overskud 275.049 64.655 -11.210 339.704
Egenkapital i alt 295.716 109.420 -11.210 393.926
Passiver i alt 1.699.943 1.250.377 -11.210 2.938.110
Ikke balancefgrte poster

Garantier mv. 242.635 232.048 = 474.683
Andre forpligtelser 423 0 = 423
Ikke balancefgrte poster i alt 243.058 232.048 - 475.106

* Det udskudte skatteaktiv for Vordingborg Bank er reguleret i proformaopggrelsen til 0 kr., hvilket
tillige er reflekteret i kvartalsrapporten pr. 30. september 2013.

Vordingborg Banks skatteaktiv er steget til 22 mio. kr. som fglge af indregning af yderligere 46 mio.
kr. i nedskrivninger som en konsekvens af Finanstilsynets inspektion i Vordingborg Bank, men er ale-

ne medtaget til en vaerdi af 0 mio. kr.

Det udskudte skatteaktiv kan udnyttes i datterselskabet til den Fortseettende Bank (Vorejendomme
A/S) ved at tilfare yderligere skattepligtige aktiviteter til Vorejendomme A/S. Baseret p8 denne stra-
tegi vil den Fortseettende Bank f.eks. kunne tilfgre 150 mio. kr. i obligationsbeholdning til Vorejen-
domme A/S. Obligationerne forventes at resultere i en 8rlig indtjening p& 3,4 mio. kr. som tillige med
afkast af ejendomme p& 2,0 mio. kr. vil svare til en 8rlig skattepligtig indkomst p& 5,4 mio. kr., og
den Fortseaettende Bank vil dermed kunne udnytte det udskudte skatteaktiv, og dermed reducere kon-
cernens fremtidige skattebetalinger indtil det udskudte skatteaktiv er anvendt fuldt ud. Det er de fu-
sionerede bankers feelles revisorers vurdering, at den beskrevne strategi er gennemfgrbar inden for
de p§ tidspunktet for denne selskabsmeddelelse gaeldende skatteregler mv. for barsnoterede finan-
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5.21

sielle virksomheder. Der kan dog vaere en vis usikkerhed forbundet med vurderingen, da strategien
ikke har veeret droftet med skattemyndighederne, der kan anleegge en anden vurdering. Tilsvarende
kan ogs8 Finanstilsynet anlaegge anden vurdering af den beskrevne strategi.

Forventninger til fremtiden

De fusionerede banker har en malsaetning om en samlet basisindtjening i 2013 i niveauet
omkring 50-55 mio. kr. fgr nedskrivninger og kursreguleringer og fgr omkostninger for-
bundet med fusionen. Til illustration forventes solvensoverdakningen for Den Fortsaetten-
de Bank, hvis fusionen gennemfgres og den Fortsaettende Bank realiserer den mélsatte
basisindtjening, at kunne opggres i niveauet 5-6 %. Beregningen er baseret p& den forud-
saetning, at den Fortsaettende bank vil realisere nedskrivninger p8 udl&n og garantier i ni-
veauet ca. 3 %, samt at tilfgres ny ansvarlig kapital i niveauet omkring 50 mio. kr., hvoraf
35 mio. kr. anvendes til indfrielse af statslig hybrid kapital pd 35 mio. kr. Beregningerne

er endvidere baseret pd, at der ikke realiseres synergier fra fusionen allerede i 2013.

Forsigtigt estimeres basisindtjeningen for den Fortseettende Bank til at have en stigende
tendens i 2014 og 2015. Fusionen forventes kun at fa delvis positiv effekt for den Fortsaet-
tende Banks resultat i 2014, idet 2014 forventes at blive negativt pdvirket af engangsom-
kostninger i forbindelse med fusionen. S3ledes forventes blandt andet estimerede engang-
somkostninger pd 1,5-2,0 mio. kr. til samkgring af de to fusionerende bankers it-
systemer, samt ikke uvasentlige engangsomkostninger til implementering af den Fortsaet-
tende Banks nye navn og markedsfgringen heraf. Reduktion af personaleomkostninger for-
ventes kun at f& delvis effekt i 2014.

Fgrst i 2015 forventes de fulde forventede synergier af fusionen at have effekt. Samkgrin-
gen af de to fusionerende bankers it-systemer, personalereduktion og de forventede gvri-
ge synergier fra fusionen skgnnes - nar de er fuldt implementeret - at have en anslet ar-
lig synergieffekt i niveauet 10 mio. kr.

VEDERLAG OG AFTALER I FORBINDELSE MED FUSIONEN

For sa vidt angar Preben Pedersens vederlag for 2013 for sit hverv som bestyrelsesfor-
mand i Lollands Bank, er der indgdet en szerlig vederlagsaftale, hvorefter Preben Pedersen
vil modtage det dobbelte af sit normale &rlige honorar. Aftalen er indgdet som fglge af
ekstraordineere opgaver i 2013 i forbindelse med fastlaeggelsen af strategi for Lollands
Bank, herunder fusionen med ophgrende selskab. Vederlaget er ikke betinget af fusionens
gennemfgrelse. Herudover er der ikke i forbindelse med fusionen aftalt vederlag til besty-
relse, direktion eller medarbejdere i Lollands Bank og Vordingborg Bank.

Fglgende selskabsretlige fusionsdokumenter er vedlagt denne selskabsmeddelelse og vil i

henhold til Selskabslovens § 245, stk. 6, blive stillet vederlagsfrit til radighed for aktionae-
rerne pa bankernes hovedkontorer samt vaere tilgeengelige pd de to bankers hjemmeside
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7.1

7.2

(henholdsvis www.lollandsbank.dk og www.vorbank.dk):

Faelles fusionsplan i henhold til Selskabslovens § 237, inklusiv udkast til vedtaegter for
den Fortseaettende Bank,

= feelles fusionsredeggrelse i henhold til Selskabslovens § 238,
= vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen i henhold til Selskabslovens § 241,
= vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling i henhold til Selskabslovens § 242,

» reviderede halvarsrapporter pr. 30. juni 2013 for henholdsvis Lollands Bank og Vor-
dingborg Bank, og

= 3rsrapporter for drene 2010, 2011 og 2012 for Lollands Bank og Vordingborg Bank.

Udover de selskabsretlige dokumenter, der falger af lovgivningen, er der indgdet en ram-
meaftale om fusion af 14. august 2013 mellem Lollands Bank og Vordingborg Bank. De i
rammeaftalen om fusion fastsatte vilkar afviger ikke fra de i fusionsplanen- og redeggrel-
sen samt de i denne selskabsmeddelelse beskrevne vilkar for fusionen.

DE NYE AKTIER

Der skal i forbindelse med fusionen ske en kapitalforhgjelse i den Fortsaettende Bank med
henblik pa at tilvejebringe det ngdvendige antal aktier til brug for ombytningen af aktier i
forbindelse med vederlaeggelsen af de eksisterende aktionaerer i Vordingborg Bank.

Aktiernes rettigheder

De nye aktier har samme rettigheder som alle gvrige aktier i den Fortsaettende Bank.
Ingen aktier i den Fortsaettende Bank er tillagt saerlige rettigheder.

Aktiernes rettigheder kan andres ved a&ndring af den Fortsaettende Banks vedteaegter,
hvilket kraever beslutning herom i overensstemmelse med den Fortsaettende Banks til en-
hver tid geldende vedtaegter og Selskabslovens bestemmelser herom. I tillaeg til Sel-
skabslovens regler om andring af vedtaegter, kan forslag om andring af vedtaegterne, der
ikke er stgttet af bestyrelsen for den Fortsaettende Bank, kun vedtages, hvis forslaget til-
treedes af mindst 9/10 af sdvel de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen re-
praesenterede stemmeberettigede kapital.

Navneaktier

Alle aktier i den Fortsaettende Bank registreres elektronisk i VP Securities' it-system gen-
nem den Fortsaettende Bank som kontofgrende for aktierne. Aktierne i den Fortssettende
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7.3

Bank lyder pd navn og skal noteres p& navn i den Fortsaettende Banks ejerbog, som fgres
af VP Investor Services A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S.

De nye aktier vil blive sggt optaget til handel og officiel notering i ISIN sammen med de
aktier, som allerede er udstedt af Lollands Bank. De nye aktiers ISIN-kode vil saledes vee-
re DK006000107.

Ret til udbytte/ret til andel af overskud

I henhold til Selskabsloven vedtager et selskabs ordinaere generalforsamling udlodning af

udbytte pa grundlag af den godkendte &rsrapport for det seneste regnskabsdr. Generalfor-
samlingen kan ikke vedtage udlodning hgjere end det af bestyrelsen anbefalede. Bestyrel-
sen kan bemyndiges til at traeffe beslutning om udlodning af ekstraordinaert udbytte.

De nye aktier i Lollands Bank, der udstedes som vederlag til aktionaererne i Vordingborg
Bank, giver ret til fuldt udbytte fra og med tidspunktet for fusionens vedtagelse pad gene-
ralforsamlingerne i henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg Bank for regnskabsaret
2013.

Idet Vordingborg Bank er omfattet af udbyttebegraensningerne i lov om statsligt kapital-

indskud, kan den Fortsattende Bank kun udbetale udbytte i det omfang, udbyttet kan fi-
nansieres af nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og som er oparbejdet i pe-
rioden efter 1. oktober 2010.

Derudover m& den Fortsaettende Bank sa leenge den Fortsaettende Bank har statsligt kapi-
talindskud ikke foretage kapitalnedsattelser bortset fra til deekning af underskud eller som
led i nedskrivning af aktiekapitalen i overensstemmelse med aftalen om statsligt kapital-
indskud, iveerkseette tilbagekgbsprogrammer af egne aktier, eller udstede fonds- eller fri-
aktier til favgrkurs til direktionen eller i gvrigt ggre brug af lignende fordelagtige ordninger
til direktionen.

Den Fortszettende Bank ma, s leenge den Fortsaettende Bank har statsligt kapitalindskud,
alene afhande egne aktier p&d markedsvilkar.

Udbytte udbetales i danske kroner via aktionaerens konto i dennes kontofgrende institut i
henhold til VP Securities' til enhver tid gaeldende regler. Der galder ingen udbyttebe-
graensninger eller saerlige procedurer for aktionaerer, der ikke er bosiddende i Danmark.
Der henvises til afsnittet 5.10 "Skattemaessige Forhold" for en beskrivelse af den skatte-
maessige behandling af udbytte i henhold til dansk skattelovgivning. I forbindelse med ud-
byttebetalingen tilbageholder banken udbytteskat efter de til enhver tid gaeldende regler.
Den generelle sats er i gjeblikket 27/42 % for fysiske personer og 25 % for danske sel-
skaber hjemmehgrende i Danmark. Der henvises til afsnit 5.10 "Skattemaessige forhold"
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7.4

7.5

7.6

7.7

for en neermere beskrivelse af de skattemaessige forhold, der ggr sig geeldende for de nye
aktier.

Krav pa udbetaling af udbytte, der ikke er haevet af aktionaererne, foraeldes som udgangs-
punkt tre &r efter udbyttet er deklareret. Deklareret udbytte, som ikke har kunnet overfg-
res til en aktionaer, tilfalder efter foraeldelsens indtreeden den Fortseettende Bank.

Stemmeret

Alle aktionaerer i Lollands Bank er underlagt det vedtaegtsbestemte stemmeloft, hvorefter
hver aktionaer maksimalt kan udgve stemmeret for 1 % af aktiekapitalen. Stemmeloftet vil
blive viderefgrt i vedtaegterne for den Fortsaettende Bank.

Stemmeloftet kan medfgre, at en sendring i kontrollen med den Fortsaettende Bank forsin-
kes, udskydes eller forhindres.

Der henvises til vedtaegternes § 9.

Fortegningsret

Aktionaererne har ret til forholdsmaessig tegning af aktier ved enhver kontant kapitalforhg-
jelse, medmindre generalforsamlingen ved seerlig beslutning traeffer anden bestemmelse.

Bestyrelsen i den Fortsaettende Bank er, jf. udkast til vedteegter § 2, dog bemyndiget til
uden fortegningsret for de eksisterende aktionaerer at forhgje aktiekapitalen ved kontant
indskud a en eller flere gange ved tegning af nye aktier med indtil nominelt 17,7 mio. kr.
til en kurs, der fastsaettes af bestyrelsen, dog ikke under markedskurs. Bemyndigelsen
gaelder indtil 4. december 2018. De nye aktier vil vaere omsaetningspapirer og lyde pa
navn. Der vil ikke geelde indskraenkninger i disse nye aktiers omsaettelighed. Derudover vil
disse nye aktier underkastet samme regler, som de hidtidige aktier, jf. vedtaegternes § 3.

Rettigheder ved likvidation

I tilfeelde af likvidation af den Fortseettende Bank er aktionzererne berettiget til at deltage i
udlodningen af nettoaktiver i forhold til deres nominelle aktiebeholdning efter betaling af
den Forsaettende Banks kreditorer.

Aktiernes negotiabilitet og omsaettelighed

Den Fortseettende Banks aktier er frit omsaettelige omsaetningspapirer i henhold til dansk

lovgivning, og den Fortszettende Banks vedtaegter indeholder ingen indskraenkninger i ak-
tiernes omsaettelighed. Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller
delvist.

103



7.8

7.8.1

7.8.2

Dansk lovgivning vedrgrende kgbstilbud, indlgsning af aktier og oplysninger
om aktiebesiddelser

Kebstilbud

Veardipapirhandelslovens kapitel 8 og den i henhold hertil udstedte bekendtggrelse inde-
holder gaeldende regler vedrgrende pligtmaessige kgbstilbud. Overdrages en aktiepost di-
rekte eller indirekte i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa et
reguleret marked eller en alternativ markedsplads, til en erhverver eller til personer, der
handler i forstdelse med denne, skal erhververen som udgangspunkt give alle selskabets
aktionaerer mulighed for at afhaende deres aktier pa identiske betingelser, hvis overdragel-
sen medfgrer, at erhververen opndr bestemmende indflydelse over selskabet. Bestem-
mende indflydelse foreligger, ndr erhververen direkte eller indirekte besidder mere end
halvdelen af stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i saerlige tilfaelde klart kan
pavises, at et sddant ejerforhold ikke udggr bestemmende indflydelse. Bestemmende ind-
flydelse foreligger desuden, nar en erhverver, der ikke ejer mere end halvdelen af stem-
merettighederne i et selskab, har 1) r@deret over mere end halvdelen af stemmerettighe-
derne i kraft af en aftale med andre investorer, 2) befgjelse til at styre de finansielle og
driftsmaessige forhold i et selskab i henhold til en vedtagt eller aftale, 3) befgjelse til at
udpege eller afsatte flertallet af medlemmerne i det gverste ledelsesorgan, og dette organ
besidder den bestemmende indflydelse over selskabet, eller 4) besidder over mere end en
tredjedel af stemmerettighederne i selskabet og det faktiske flertal af stemmerne p& gene-
ralforsamlingen eller et tilsvarende organ, og derved besidder den faktiske bestemmende
indflydelse over selskabet.

S&fremt seerlige forhold ggr sig gaeldende, kan Finanstilsynet meddele fritagelse fra for-
pligtelsen til at fremseette et pligtmeaessigt tilbud.

Tvangsindlgsning

I henhold til reglerne i Selskabslovens § 70 kan aktier i et selskab indlgses helt eller del-
vist af en aktionaer, der ejer mere end 9/10 af aktiekapitalen og en tilsvarende del af
stemmerettighederne i selskabet. En minoritetsaktionaer kan i henhold til reglerne i Sel-
skabslovens § 73 forlange at f8 sine aktier indlgst af majoritetsaktionaeren, der ejer mere
end 9/10 af aktiekapitalen og stemmerne i selskabet.

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 144 kan bestyrelsen i et pengeinstitut, som ik-
ke opfylder gaeldende kapitalkrav, og hvor Finanstilsynet har fastsat en frist for retablering
af kapitalen, efter anmodning fra en aktionaer, der ejer 70 % eller mere af aktierne i et
pengeinstitut, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om at indlgse de gvrige
aktionaerers aktier i pengeinstituttet. Det samme gealder tilfaelde, hvor anmodningen frem-
saettes af en aktionaer, som efter en kapitaltilfgrsel, der er led i en rekonstruktionsplan,
kommer til at eje 70 % eller mere af aktierne i pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet
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7.8.3

7.9

som fglge af kapitaltilfgrslen atter opfylder kapitalkravet. Bestyrelsens beslutning om
tvangsindlgsning af aktier skal godkendes af Finanstilsynet.

Den finansielle lovgivning indeholder derudover regler om tvungen afvikling af pengeinsti-
tutter, som kan indebare, at et pengeinstituts aktiviteter helt eller delvist overdrages til
et andet pengeinstitut.

Storre aktieposter

I henhold til Vaerdipapirhandelslovens § 29 skal en aktionaer i et selskab, der har sine ak-
tier optaget til handel pd et reguleret marked eller en alternativ markedsplads, hurtigst
muligt give meddelelse til selskabet og Finanstilsynet, hvis 1) dennes aktiepost udggr
mindst 5 % af stemmerettighederne i selskabet, eller den pdlydende vaerdi udger mindst 5
% af aktiekapitalen, eller 2) ndr en andring i en allerede meddelt aktiepost bevirker, at
graenserne p§ 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 1/3, 50 %, 2/3 eller 90 %, af aktiekapita-
lens stemmerettigheder eller den palydende vaerdi er ndet eller ikke leengere er naet, eller
safremt aendringen bevirker, at graenserne i nr. 1) ikke leengere er naet.

Meddelelserne skal opfylde de i storaktionaerbekendtggrelsens §§ 15 og 16 angivne krav til
form og indhold, herunder identiteten pa aktionaeren samt datoen for, hvorndr en greense
er ndet eller ikke lzengere er ndet. Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne
kan straffes med bgde. N3r selskabet har modtaget en sddan meddelelse, skal selskabet
offentligggre indholdet deraf hurtigst muligt.

Derudover galder de almindelige indberetningsforpligtelser efter Selskabsloven samt saer-
lige indberetningsforpligtelser for den Fortsaettende Banks insidergruppe i henhold til Vaer-
dipapirhandelsloven.

Aktieombytning

Som fglge af fusionen skal aktierne i Vordingborg Bank ombyttes med aktier i Lollands
Bank.

Ombytning af aktierne vil ske ved registrering gennem VP Securities A/S, Weidekampsga-
de 14, 2300 Kgbenhavn S, ndr fusionen er registreret af Erhvervsstyrelsen. Aktionaererne i
Vordingborg Bank vil f& sarskilt meddelelse, ndr fusionen er registreret, og aktieombyt-
ningen skal finde sted.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3 "Fusionsbetingelser og vederlag for aktierne i Vordingborg
Bank" for en narmere beskrivelse af aktieombytningen.
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7.10

7.11

8.1

Handel og officiel notering af aktierne i den Fortsaettende Bank

De nye aktier i den Fortsesettende Bank sgges optaget til handel og officiel notering pd
NASDAQ OMX Copenhagen med forventet fgrste handelsdag som angivet i tidsplanen ne-
denfor i afsnit 9 "Forventet tidsplan for fusionen".

Udvanding

Ombytningsforholdet er fastsat p& baggrund af forhandlinger mellem de fusionerende ban-
kers bestyrelser med udgangspunkt i de to bankers vardier pr. 30. september 2013 og re-
sultatforventninger samt en vurdering af den Fortsaettende Banks fremtidige aktionaerers
rettigheder og forpligtelser.

Pr. 30. september 2013 udgjorde egenkapitalen i Lollands Bank 316 mio.kr., svarende til
346 kr. pr. eksisterende aktie af nominelt 20 kr. Pr. 30. september 2013 udgjorde egen-
kapitalen i Vordingborg Banks 53 mio.kr., svarende til 269 kr. pr. eksisterende aktie af
nominelt 100 kr. (svarende til ca. 54 kr. omregnet til aktier af nominelt 20 kr.). Egenkapi-
tal pr. eksisterende aktie beregnes ved at dividere egenkapitalen med det samlede antal
eksisterende aktier. Efter gennemfgrelsen af fusionen, vil den Fortsaettende Banks profor-
ma egenkapital pr. 30. september 2013 (baseret pa en sammenlagning af de regnskabs-
massige nettoveaerdier fgr gennemfgrelse af de lovpligtige dagsvaerdireguleringer til netto-
aktiverne i overtagelsesbalancen for Vordingborg Bank) kunne opggres til 370 mio.kr. Ba-
seret pa det fastsatte bytteforhold bliver aktionaererne i Vordingborg Bank vederlagt med
aktiekapital i Lollands Bank p& nominelt 3.300.000 kr., svarende til 165.000 stk. aktier &
nominelt 20 kr. i den Fortssettende Bank. Dette svarer til en umiddelbar reduktion af
egenkapitalen pr. eksisterende aktie i Lollands Bank pa ca. 3 kr. svarende til en udvanding
af egenkapitalen pr. eksisterende aktie i Lollands Bank pa ca. 1 %.

OVRIGE OPLYSNINGER OM DEN FORTSATTENDE BANK
Navn og hjemsted

Aktieselskabet Lollands Bank
Nybrogade 3

4900 Nakskov

TIf. +45 54 92 11 33

Fax +45 54 95 11 33

Den Fortseettende Bank vil veere registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR-nr. 36 68 48 28
og vil veere et aktieselskab registreret i henhold til dansk lovgivning.

Som en del af beslutningen om fusionen mellem Lollands Bank og Vordingborg Bank, vil

det blive foresldet at den Fortsaettende Bank optager Vordingborg Bank A/S som binavn,
jf. neermere afsnit 5.1 "Navne".
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8.2

8.3

8.4

Den Fortseettende Bank vil have hjemsted i Lolland Kommune.

Regnskabsar og regnskabsrapportering

Den Fortszettende Banks regnskabsar er kalenderaret. Den Fortsaettende Bank offentligger
kvartals- og halvarsrapporter.

Formal

I henhold til vedtaegternes § 1 er den Fortsaettende Banks formal fglgende:

"Form&let er at drive pengeinstitutvirksomhed samt anden ifalge pengeinstitutlovgivningen
tilladt virksomhed."

Generalforsamling

I henhold til den Fortszettende Banks vedtaegter § 6 indkaldes der til ordinaere generalfor-
samlinger af bestyrelsen til afholdelse hvert ar senest i april i Lolland Kommune, i Guld-
borgsund Kommune eller i Vordingborg kommune.

Ekstraordinzere generalforsamlinger afholdes i henhold til den Fortsaettende Banks ved-
taegter § 8 efter begaering af (i) generalforsamlingen, (ii) af repraesentantskabet, (iii) be-
styrelsen (iv) den generalforsamlingsvalgte revisor, eller (v) aktionaerer, som ejer mindst
1/20 af aktiekapitalen. Begaeringen skal fremsaettes skriftligt over for bestyrelsen og angi-
ve det emne, som gnskes behandlet. Indkaldelse til ekstraordinzaer generalforsamling skal
ske senest 2 uger efter begaeringens modtagelse.

Indkaldelse til generalforsamling skal ske via den Forseettende Banks hjemmeside, ved
annoncering i et lokalt dagblad og med meddelelse til alle aktionaerer, der har fremsat be-
geering herom. Indkaldelsen sker med hgjst 5 uger og mindst 3 ugers varsel. Dagsordenen
og de fuldstaendige forslag, der agtes fremsat pa generalforsamlingen, samt for ordinaere
generalforsamlingers vedkommende, den reviderede &rsrapport og revisionspdtegning,
skal senest 3 uger for fremlaegges pd den Fortsaettende Banks kontor til eftersyn for akti-
onaererne samt pa den Fortsaettende Banks hjemmeside. Disse dokumenter skal desuden
fremsendes efter begaering fra en aktionaer. Fglgende dokumenter skal tillige ggres til-
gaengelige pa den Fortssettende Banks hjemmeside: Indkaldelsen, det samlede antal aktier
og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen, de dokumenter, der skal fremlaegges pa
generalforsamlingen, samt eventuelle formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse
ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev, medmindre disse formularer sendes direk-
te til aktionaererne. Indkaldelsen skal blandt andet indeholde en angivelse af dagsordenen,
samt, hvis der er fremsat forslag om vedtaegtsandringer, en angivelse af forslagets vee-
sentligste indhold.
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8.5

8.6

I henhold til den Fortszettende Banks vedtaegter § 19 kan den Fortszsettende Bank veaelge at
kommunikere elektronisk med aktionaererne, medmindre andet fglger af selskabsloven.
Dette geelder tillige i forhold til indkaldelse til generalforsamlinger, udsendelse af oplys-
ninger og dokumenter i forbindelse hermed mv.

En aktionaers ret til at deltage i en generalforsamling og afgive stemme pa sine aktier
fastsaettes i forhold til de aktier, som aktionaeren besidder pa registreringsdatoen. Regi-
streringsdatoen er én uge fgr generalforsamlingens afholdelse. Aktionaerens eller dennes
fuldmaegtigs deltagelse i generalforsamlingen skal vaere anmeldt til selskabet senest 3 da-
ge fgr generalforsamlingens afholdelse. Tilsvarende gaelder for en eventuel rédgiver.

Der henvises til vedteegternes §§ 6-9 og 19.

Elektronisk kommunikation

I henhold til den Fortszettende Banks vedtaegter § 19 kan al kommunikation fra banken til
de enkelte aktionaerer kan ske elektronisk, medmindre andet fglger af Selskabsloven. Den
Fortsaettende Bank kan dog til enhver tid kommunikere med almindelig brevpost.

Indkaldelse af aktionzererne til ordinaer og ekstraordinzer generalforsamling, herunder de
fuldstaendige forslag til vedtaegtseendringer, tilsendelse af dagsorden, tegningslister, ars-
rapporter, selskabsmeddelelser, adgangskort samt gvrige generelle oplysninger fra den
Fortseettende Bank til aktionaererne kan sdledes fremsendes af den Fortsaettende Bank til
aktioneererne elektronisk herunder via e-mail.

Den Fortseettende Bank er forpligtet til at anmode navnenoterede aktionaerer om en elek-
tronisk adresse, hvortil meddelelser mv. kan sendes. Det er aktionaerernes ansvar at sikre,
at den Fortsaettende Bank er i besiddelse af den korrekte elektroniske adresse. Al kommu-
nikation fra aktionaererne til den Fortsesettende Bank kan ske elektronisk ved e-mail til e-
mail-adresse Ib@lobk.dk.

Aktionaererne kan i den Fortsaettende Banks filialer f& naermere oplysninger om kravene til
de anvendte systemer samt om fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kommuni-
kation. S&8danne oplysninger kan ogsa tilsendes aktionaeren efter dennes anmodning.

Der henvises til vedtaegternes § 19.

Kapitalforhgjelser og -nedseettelser

I henhold til Selskabsloven traeffes beslutning om kapitalforhgjelser og -nedsaettelser som
udgangspunkt med sadvanlig vedtaegtsmajoritet, idet indholdet af beslutningen samt den
Fortsaettende Banks vedtaegter dog konkret kan fgre til, at der stilles strengere vedtagel-
seskrav. Beslutning om kapitalforhgjelse og -nedsaettelse er i henhold til Selskabsloven s3-
ledes som udgangspunkt gyldig, s&fremt den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer,
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8.7

som er afgivet, som af den del af selskabskapitalen, der er reprasenteret pd generalfor-
samlingen.

I tillaeg til de selskabsretlige minimumskrav fglger det af den Fortsesettende Banks vedtaeg-
ter, at sdfremt forslaget om kapitalforhgjelse eller -nedsaettelse, der ikke er stgttet af be-
styrelsen for den Fortsaettende Bank, kan dette kun vedtages, hvis forslaget tiltraedes af
mindst 9/10 af sdvel de afgivhe stemmer som af den p& generalforsamlingen repraesente-
rede stemmeberettigede kapital.

Derudover medfgrer optagelsen af det statslige kapitalindskud tillige begraensninger i den

Fortsaettende Banks adgang til at foretage kapitalnedseettelser. Den Fortssettende Bank vil
sdledes ikke kunne foretage kapitalnedseettelser bortset fra til deekning af underskud eller
som led i nedskrivning af aktiekapitalen i overensstemmelse med aftalen om statsligt kapi-
talindskud.

Bestyrelsen i den Fortsaettende Bank er bemyndiget til uden fortegningsret for de eksiste-
rende aktionaerer at forhgje aktiekapitalen ved kontant indskud a en eller flere gange ved
tegning af nye aktier med indtil nominelt 17,7 mio. kr. til en kurs, der fastsaettes af besty-
relsen, dog ikke under markedskurs. Bemyndigelsen galder indtil 4. december 2018. De
nye aktier vil veere omsaetningspapirer og lyde pd navn. Der vil ikke gaelde indskraenknin-
ger i disse nye aktiers omsaettelighed. Derudover vil disse nye aktier underkastet samme
regler, som de hidtidige aktier, jf. vedtaegternes § 3.

Bestyrelsen i den Fortsaettende Bank er desuden bemyndiget til med fortegningsret for de
eksisterende aktionaerer at forhgje aktiekapitalen ved kontant indskud a en eller flere
gange ved tegning af nye aktier med indtil nominelt 17,7 mio. kr. til en kurs, der fastsaet-
tes af bestyrelsen. Bemyndigelsen gaelder indtil 4. december 2018. De nye aktier vil veere
omsaetningspapirer og lyde pa navn. Der vil ikke geelde indskreenkninger i disse nye akti-
ers omsaettelighed. Derudover vil disse nye aktier underkastet samme regler, som de hid-
tidige aktier, jf. vedtaegternes § 3.

Det skaerpede quorumkrav ved visse vedtaegtsandringer kan medfgre, at en andring i
kontrollen med den Fortsaettende Bank forsinkes, udskydes eller forhindres.

Der henvises til vedtaegternes §§ 2 og 11.

Revisorer

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (13. oktober 2011 omdannet fra revisi-
onsaktieselskab til revisionspartnerselskab) vil veere revisor for den Fortsaettende Bank.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har i &rene 2010-2012 revideret Lollands
Banks arsregnskaber. For 2011 og 2012 har revisionen veeret udfgrt ved statsautoriseret
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8.8

8.9

revisor Jens Ringbaek, c/o Deloitte, Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S og statsautori-
seret revisor Thomas Hjortkjaer Petersen, c/o Deloitte, Weidekampsgade 6, 2300 Kgben-
havn S og for 2010 ved Jens Ringbak alene.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved statsautoriseret revisor John Lade-

karl og statsautoriseret revisor Christian Dalmose Pedersen, c/o Deloitte, Weidekampsga-
de 6, 2300 Kgbenhavn S, har i 8rene 2010-2012 revideret Vordingborg Banks arsregnska-
ber.

De ovenfor naevnte revisorer er alle medlemmer af FSR - danske revisorer.

Aktieudstedende bank

Lollands Bank er aktieudstedende bank for aktier i den Fortsaettende Bank.

Finanskalender

Finanskalenderen for Lollands Bank for den resterende del af 2013 ser ud som fglger:

24, oktober 2013 Periodemeddelelse for 3. kvartal 2013

FORVENTET TIDSPLAN FOR FUSIONEN

24. oktober 2013 Offentliggg@relse af fusionsplan med tilhgrende bilag samt indkal-
delser til ekstraordinaere generalforsamlinger i Lollands Bank og
Vordingborg Bank

24. oktober 2013 Offentligggrelse af modtagelse af fusionsplan samt erklaering om
kreditorernes stilling i Erhvervsstyrelsens it-system

25. november 2013 Ekstraordineer generalforsamling Vordingborg Bank
4. december 2013 Ekstraordineer generalforsamling i Lollands Bank
5. december 2013 Forventet godkendelse af fusionen fra Finanstilsynet i henhold til

§ 204 i lov om finansiel virksomhed

5. december 2013 Forventet registrering af fusionen hos Erhvervsstyrelsen, hvis
denne vedtages pa de ekstraordinaere generalforsamlinger i Lol-
lands Bank og Vordingborg Bank og godkendelse fra Finanstilsy-
net i henhold til § 204 i lov om finansiel virksomhed opnds
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10. december 2013 Sidste handelsdag for aktier i Vordingborg Bank pa NASDAQ OMX
Copenhagen
11. december 2013 Udstedelse og optagelse til handel p& NASDAQ OMX Copenhagen

af nye aktier i Lollands Bank

13. december 2013 Fusionskgrsel i VP Securities - Vordingborg Banks aktier ombyt-
tes til Lollands Bank aktier efter daglig opdatering i VP Securities

16. - 20. december 2013 Periode for omseetning af delaktier

30. december 2013 Delaktier sammenlaegges i VP Securities til aktier i Lollands Bank

Note: Tidsplanen er angivet under forudsatning af, at Erhvervsstyrelsen registrerer fusio-
nen inden den 5. december 2013 kl. 12.

S&fremt fusionen ikke vedtages med tilstraekkelig majoritet pa den ekstraordinsere gene-
ralforsamling i Vordingborg Bank, og der er vedtaegtsmaessig hjemmel til at indkalde til en
yderligere ekstraordinaer generalforsamling med henblik pa vedtagelse af fusionen, forven-
tes sddan ekstraordinaer generalforsamling afholdt den 19. december 2013. Det vil i givet
fald medfgre en forrykkelse af ovenneaevnte tidsplan med ca. 4 uger.

S&fremt fusionen ikke er vedtaget og anmeldt til registrering i Erhvervsstyrelsen senest
den 31. marts 2014, kan fusionen ikke gennemfgres.

DOKUMENTER

Med denne selskabsmeddelelse er vedlagt:

= Felles fusionsplan i henhold til Selskabslovens § 237,

= feelles fusionsredeggrelse i henhold til Selskabslovens § 238,

= udkast til vedteegter for den Fortsaettende Bank efter fusionen,

= vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen i henhold til Selskabslovens § 241,

= vurderingsmanderkleering om kreditorernes stilling i henhold til Selskabslovens § 242,

» reviderede halvarsrapporter pr. 30. juni 2013 samt halvarsrapporter for 2011 og 2012
for henholdsvis Lollands Bank og Vordingborg Bank, og

= 3rsrapporter for &rene 2010, 2011 og 2012 for henholdsvis Lollands Bank, Vordingborg
Bank og Vorejendomme A/S.



11.

Dokumenterne vil endvidere fra dags dato veere fremlagt til eftersyn for aktionsererne pa
Lollands Banks hovedkontor, Nybrogade 3, 4900 Nakskov, og Vordingborg Banks kontor,
Algade 52, 4760 Vordingborg, samt pd bankernes hjemmesider www.lollandsbank.dk og
www.vorbank.dk.

RISIKORAPPORTER

Denne krydsreferencetabel refererer til risikorapporterne for 2012 for henholdsvis Lollands
Bank ("Risikorapport 2012") og Vordingborg Bank ("Oplysningsforpligtelser").

For en detaljeret gennemgang af risikorapporterne henvises der til Lollands Bank hjemme-
side www.lollandsbank.dk og Vordingborg Bank hjemmeside www.vorbank.dk, hvorfra hver
af de to bankers risikorapporter kan downloades.

Lollands Bank Vordingborg Bank
(31. december 2012) (31. december 2012)

Risikopolitik 3-6 5-11
Kreditrisiko 12-18 17-21
Markedsrisiko 18 22
Renterisiko 20 24
Valutarisiko = =
Aktierisiko 19 23-24
Likviditetsrisiko = =
Operationel risiko 19 22-23



12. UDVALGTE DEFINITIONER

Anbefalinger for corporate Anbefalinger for god selskabsledelse udgivet af Komitéen for
governance god Selskabsledelse i august 2011
Ansvarlig l&nekapital Lan der opfylder betingelserne i § 29 i Basiskapitalbekendt-

ggrelsen om ansvarlig I8nekapital. Ansvarlig I&nekapital skal
blandt andet indeholde vilkdr om, (i) at geelden er efterstillet
al anden ikke efterstillet kapital, (ii) at hovedstol og renter
kan nedskrives nar visse betingelser er opfyldt, (iii) udsky-
delse af rentebetalinger og (iv) at geelden alene kan forfalde
i tilfeelde af instituttets likvidation eller konkurs

Bankpakke I Den generelle garantiordning, hvorefter den danske stat i
perioden fra den 8. oktober 2008 og indtil den 30. septem-
ber 2010 ubetinget garanterede simple kreditorers krav mod
pengeinstitutter i overensstemmelse med lov om finansiel
stabilitet

Basiskapitalbekendtggrelsen Bekendtggrelse nr. 915 af 12. september 2012 om opggrelse
af basiskapital

CRD IV-direktivet Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til at ud-
gve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber og om andring af Euro-
pa-Parlamentets og R3dets direktiv 2002/87/EF om supple-
rende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og in-
vesteringsselskaber i et finansielt konglomerat

CRD IV-forordningen Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmaessi-
ge krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber af 27.
juni 2013

BEC BEC A/S, CVR-nr. 13 08 88 10, Havsteensvej 4, 4000 Roskil-

de, der er en it-serviceleverandgr, der leverer it-lgsninger til
danske pengeinstitutter og deres kunder

EUR eller "euro" Den feelles valuta for de medlemsstater, der deltager i den
tredje fase af den Europaiske @konomiske og Monetaere
Union i henhold til de Europaeiske Feellesskabers traktat med
de til enhver tid geeldende sndringer

Finansiel Stabilitet Finansiel Stabilitet A/S, CVR-nr. 30 51 51 45, Kalvebod
Brygge 43, 1560 Kgbenhavn V

Finansradet Finansradet - Danske Pengeinstitutters Forening, CVR-nr. 14
65 42 08, Amaliegade 7, 1256 Kgbenhavn K. Finansrddet er
en interesseorganisation for bankerne i Danmark. Medlem-
mer af Finansrddet er banker, sparekasser, andelskasser og
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danske filialer af udenlandske banker

Fortseettende Bank Ved fusionen oplgses Vordingborg Bank uden likvidation ved
overdragelse af selskabets samledes aktiver og forpligtelser
til Lollands Bank. Ved den Fortsaettende Bank forst3s Lol-
lands Bank efter gennemfgrelsen af fusionen med Vording-
borg Bank

Hybrid kernekapital Kapital der opfylder bestemmelserne i Basiskapitalbekendt-
ggrelsen om hybrid kernekapital. Hybrid kernekapital skal
blandt andet indeholde vilkar om, (i) at kapitalen enten er
uden fastsat forfaldsdato eller forfald tidligst 30 &r efter ind-
betalingen, (ii) at kapitalen skal veere efterstillet al anden
geeld, herunder ansvarlig I&nekapital, (iii) at hovedstol kan
nedskrives nar visse betingelser er opfyldt, (iv) bortfald af
rentebetalinger og (v) at kapitalen alene kan forfalde i til-
feelde af instituttets likvidation eller konkurs

IAS 34 International Accounting Standard 34 vedrgrende praesenta-
tion af delarsrapporter.

IFRS International Financial Reporting Standards som udstedt af
International Accounting Standards Board (IASB).

Indskydergarantifonden Garantifonden for Indskydere og Investorer, der blandt an-
det daekker (i) navnenoterede indskud i pengeinstitutter ind-
til et belgb pa 100.000 EUR pr. indskyder og (ii) veerdipapi-
rer, der opbevares, administreres eller forvaltes af pengein-
stituttet indtil modvaerdien af EUR 20.000 pr. investor

Kapitaldaeknings- Bekendtggrelse nr. 1399 af 16. december 2011 om kapital-
bekendtggrelsen daekning

Kr. Danske kroner

Lokale Pengeinstitutter Lokale Pengeinstitutter, CVR-nr. 15 51 53 17, c/o Postboks

9019, Toldbodgade 33, 1253 Kgbenhavn K. Lokale Pengein-

stitutter er en forening for godt 75 lokale banker, sparekas-

ser og andelskasser i Danmark, Fergerne og Grgnland. Med-
lemskredsen omfatter stort set alle danske pengeinstitutter

med udpreeget lokal forankring

Lov om finansiel stabilitet Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009 om finan-
siel stabilitet med senere sndringer

Lov om finansiel virksomhed Lovbekendtggrelse nr. 705 af 25. juni 2012 om finansiel
virksomhed med kommende sndringer
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Lov om Statsligt

Kapitalindskud

NASDAQ OMX Copenhagen

Nykredit Bank A/S

NETS

Regnskabsbekendtggrelsen

Risikofaktorer

Lollands Bank

Repo

Selskabsloven

Statsligt kapitalindskud

Storaktionaerbekendtggrelsen

Vordingborg Bank

VP Securities

Lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september 2009 om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter med senere sndringer

NASDAQ OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19 04 26 77, Nikolaj
Plads 6, 1067 Kgbenhavn K

Nykredit Bank A/S, CVR-nr. 10 51 96 08, Kalvebod Brygge
1-3, 1780 Kgbenhavn V

NETS Denmark A/S, CVR-nr. 20 01 61 75, Lautrupbjerg 10,
2750 Ballerup

Bekendtggrelse nr. 113 af 8. februar 2013 om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne f&
vaesentlig indflydelse p& den Fortsattende Banks virksom-
hed, forventninger, gkonomiske situation, driftsresultater og
veerdien af den Fortseettende Bank

Aktieselskabet Lollands Bank, CVR-nr. 36 68 48 28, Nybro-
gade 3, 4900 Nakskov

Aftaler, hvorigennem finansielle institutioner midlertidig for-
gger deres likviditet ved formelt at saelge ud af deres veerdi-
papirer, hvilket bl.a. kan ske til Nationalbanken. Samtidig
indgar det dog i aftalen, at saelgeren tilbagekgber det pa-
gaeldende aktiv inden for en i reglen meget kort frist til
samme kurs plus et tillaeg for det pdgaeldende tidsrum (repo-
rente)

Lov nr. 322 af 11. april 2011 om aktie- og anpartsselskaber
(selskabsloven) med senere andringer

Statslige kapitalindskud i danske penge- og realkreditinsti-
tutter i form af hybrid kernekapital etableret i henhold til Lov
om Statsligt Kapitalindskud. Statslige kapitalindskud er hy-
brid kernekapital uden forud fastsat forfaldsdato. Der er i
Lov om Statsligt Kapitalindskud fastsat en raekke vilkdr, som
statslige kapitalindskud skal opfylde

Bekendtggrelse nr. 668 af 25. juni 2012 om kapitaldaekning

Vordingborg Bank A/S, CVR-nr. 70 95 75 15, Algade 52,
4760 Vordingborg

VP Securities A/S, CVR-nr. 21 59 93 36, Weidekampsgade
14, 2300 Kgbenhavn S
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Veerdipapirhandelsloven Lovbekendtggrelse nr. 982 af 6. august 2013 om veerdipa-
pirhandel mv.
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